Warszawa, dnia 29 sierpnia 2023 r.

OPINIA

Zarzadu Sedivio Spoétka Akcyjna z siedziba w Warszawie w sprawie
upowaznienia Zarzadu Spoétki, za zgoda Rady Nadzorczej do pozbawienia w
catosci lub w czesci dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w odniesieniu
do kazdego podwyzszenia kapitalu zakladowego w ramach Kapitatu Docelowego

Dziatajac na podstawie art. 447 § 2 w zwiazku z 433 § 2 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000
roku Kodeks spodtek handlowych, w zwigzku ze zwotanym Nadzwyczajnym Walnym
Zgromadzeniem spotki Sedivio Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (,Spétka”),
ktéremu Zarzad Spétki zamierza przedstawi¢ projekt uchwaty w sprawie zmiany Statutu
Spoétki poprzez udzielenie Zarzadowi Spotki upowaznienia do podwyzszania kapitatu
zaktadowego Spoétki w granicach kapitatu docelowego z wytaczeniem prawa poboru
akcjonariuszy Spotki w catosci lub czesci Zarzad Spoétki przedstawia opinie uzasadniajacg
udzielnie Zarzgdowi uprawnienia do pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa
poboru akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego za zgoda Rady Nadzorczej.

Uzasadnienie udzielania Zarzadowi uprawnienia do pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji emitowanych w ramach
kapitatu docelowego za zgodq Rady Nadzorczej

Celem udzielenia Zarzadowi upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spofki
w granicach kapitatu docelowego jest umozliwienie efektywnego pozyskiwania
finansowania udziatowego, w ramach emisji nowych akcji Spoétki.

W zwigzku z realizowang strategiq Spétka moze ponosi¢ zwiekszone koszty zwigzane z
pracami badawczymi i rozwojowymi dotyczacymi nowych obszaréw dziatania Spotki.
Umozliwienie sprawnego przeprowadzenia emisji akcji w ramach upowaznienia dla Zarzadu
zwiekszy spektrum mozliwych do pozyskania w relatywnie krotkim czasie zrodet
finansowania, co przetozy sie na mozliwos¢ utrzymania nizszych kosztow pozyskiwanego
kapitatu oraz dywersyfikacje jego zrddet.

Udzielenie upowaznienia dla Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach
kapitatu docelowego wraz z mozliwoscia wylaczenia przez Zarzad, za zgodg Rady
Nadzorczej, prawa poboru przystugujgacego dotychczasowym akcjonariuszom ma na celu
zapewnienie Spoétce mozliwosci sprawnego pozyskiwania $rodkéw finansowych na dalszy
jej rozwdj. Udzielenie przedmiotowego upowaznienia wprowadzi mechanizmy
umozliwiajace podwyzszenie kapitatu zaktadowego, skrocenie procesu emisji i efektywne
negocjacje z inwestorami.

Ze wzgledu na niewielki udziat akcji, ktore mogg zosta¢ wyemitowane w ramach kapitatu
docelowego w kapitale zaktadowym, nawet petne wykorzystanie upowaznienia dla Zarzadu
nie doprowadzi do istotnego rozwodnienia udziatu dotychczasowych akcjonariuszy.
Dodatkowo, zakreslenie minimalnej ceny emisyjnej na poziomie rownym cenie emisyjnej
akcji serii C istotnie ograniczy ryzyko dokonania emisji po cenie nieodpowiadajacej wartosci
rynkowej akgcji.



W opinii Zarzadu upowaznienie Zarzadu, za zgoda Rady Nadzorczej, do pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji emitowanych w ramach Kapitatu
docelowego lezy w interesie Spédtki, pozwalajac na sprawne pozyskanie S$rodkéw
finansowych.

W ocenie Zarzadu, udzielenie Zarzadowi uposazenia do wytaczenia, za zgoda Rady
Nadzorczej, prawa poboru przystugujacego dotychczasowym akcjonariuszom lezy w
interesie Spoétki i nie jest sprzeczne z interesami akcjonariuszy, a tym samym jest
uzasadnione.
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