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1. WSTEP
1.1. Nazwa i siedziba Emitenta

Firma Emitenta:

Forma prawna:

Kraj siedziby:

Siedziba:

Adres:

Telefon:

Faks:

Strona www:

E-mail:

Statystyczny numer identyfikacyjny REGON:
Numer identyfikacji podatkowej NIP:
Numer KRS:

EC2 spdtka akcyjna
spotka akcyjna
Polska

Warszawa

ul. Wielicka 42C lok. 56, 02-675 Warszawa
+48 (22) 412 06 40
+48 (22) 412 06 40
www.ec2.pl
biuro@ec2.pl
120750385
5213410954

0000480272

1.2. Nazwa i siedziba Autoryzowanego Doradcy

Firma Autoryzowanego Doradcy:
Forma prawna:

Kraj siedziby:

Siedziba:

Adres:

Telefon:
Faks:

Strona www:
E-mail:

Statystyczny numer identyfikacyjny REGON:

Numer identyfikacji podatkowej NIP:
Numer KRS:

Cellica

spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Polska

Warszawa

ul. Potrzebna 28/6
02-448 Warszawa
(+48) 22 629 06 81
(+48) 22 207 24 15
www.cellica.pl
office@cellica.pl
142962223
525-250-92-95

0000387713
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1.3. Liczba, rodzaj, jednostkowa wartos¢ nominalna i oznaczenie emisji instrumentow
finansowych wprowadzanych do obrotu w alternatywnym systemie

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego do alternatywnego systemu obrotu na rynku
NewConnect, prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. wprowadzanych
jest:

- 2.680.000 (dwa miliony szeséset osiemdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A,
o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.

Akcje serii A wprowadzane do Alternatywnego Systemu Obrotu stanowig 100% wszystkich
wyemitowanych przez Emitenta akcji. £taczna warto$¢ nominalna Akcji serii A wprowadzanych do ASO
wynosi 268.000,00 zt (dwiescie szesédziesigt osiem tysiecy ztotych).
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2. CZYNNIKI RYZYKA

Dziatalnos¢ prowadzona przez Emitenta uwarunkowana jest zmiennymi elementami, ktére mogg mieé
powazny wptyw na jego pozycje rynkowa. Identyfikacja najbardziej istotnych czynnikéw wptywajgcych
na kondycje Spodtki pozwala na doktadne przeanalizowanie sytuacji Emitenta oraz poznanie
potencjalnych mozliwosci rozwoju. Informacje zawarte w niniejszym dokumencie dajg réwniez
mozliwos¢ identyfikacji kluczowych czynnikdw ryzyka, ktére wptyngé mogag niekorzystnie na
planowane przez Emitenta przedsiewziecia.

Nalezy by¢ swiadomym faktu, iz zamieszczone w Dokumencie Informacyjnym czynniki ryzyka nie
zostaty uszeregowane pod wzgledem ich znaczenia dla sytuacji Spotki w przysztosci. Nie mozna réwniez
wykluczy¢, iz dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta znajdzie sie pod wptywem innych bardzo
istotnych, lecz nie wymienionych w Dokumencie Informacyjnym czynnikéw.

2.1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w ktorym Emitent prowadzi dziatalnos¢

2.1.1. Ryzyko spowodowane zmiang sytuacji makroekonomicznej Polski

Rozwdj Emitenta jest Scisle skorelowany z ogdlng sytuacjg gospodarczg Polski. Na tym rynku Emitent
oferuje swoje ustugiijest on jednoczesnie gtdwnym rejonem aktywnosci gospodarczej klientéw Spotki.
Do gtéwnych czynnikdéw o charakterze ogdlnogospodarczym, wptywajgcym na dziatalnos¢ Emitenta
mozna zaliczyé: tempo wzrostu PKB, poziom $redniego wynagrodzenia brutto, poziom inflacji, poziom
stop procentowych, stopien zadtuzenia jednostek gospodarczych. Istnieje ryzyko, ze pogorszenie sie
ww. czynnikdéw ekonomicznych spowoduje spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego, co wptynie
na mozliwosci inwestycyjne klientdw, w tym jednostek sektora publicznego, ktéry przy negatywnym
scenariuszu rozwoju gospodarczego moze zosta¢ zmuszony do ograniczania wydatkow na inwestycje
w obszarze IT. Sytuacja tak moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ oraz sytuacje finansowg Spoéfki,
poprzez obnizenie popytu na produkty i ustugi oferowane przez Emitenta, co w konsekwencji moze
przetozyc sie na pogorszenie wynikow finansowych Spotki.

Z drugiej strony, zgodnie z prognozami Narodowego Banku Polskiego w trendzie krotkookresowym
nalezy oczekiwac stabilnego wzrostu PKB w Polsce, ktéry w latach 2014 i 2015 powinien oscylowac
miedzy 3% a 4%. Jednoczesnie inflacja utrzymuje sie na niskim poziomie i w perspektywie najblizszych
dwoch lat powinna waha¢ sie w przedziale od 1% do 2%. Pozytywny wptyw na perspektywy
gospodarcze Polski wigzg sie rowniez z dalszg poprawg koniunktury za granica. Dodatkowym impulsem
dla rozwoju s3 fundusze unijne. Srodki pozyskane z UE przeznaczane beda miedzy innymi na projekty
informatyczne panstwa polskiego. Wartos¢ tylko jednego Programu Operacyjnego ,,Polska Cyfrowa na
lata 2014 — 2020”, ktérego zatozenia przyjat rzad 8 stycznia 2014 roku wynosi 2,665 mld euro (w tym
wktad UE 2,256 mld euro). Wartos$¢ rynku IT w najblizszych latach powinna sukcesywnie wzrastac.
Srednie tempo wzrostu tego rynku r/r do 2015 roku powinno wynie$¢ okoto 5%.

2.1.2. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi

Polski system prawny charakteryzuje sie wysoky czestotliwoscig zmian. Na dziatalnosé Spétki
potencjalny negatywny wptyw mogg mie¢ nowelizacje w zakresie regulacji prawnych dotyczace
funkcjonowania podmiotéw gospodarczych, zmian przepiséw podatkowych, prawa pracy
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i ubezpieczen spotecznych, czy regulacji w zakresie teleinformatyki. Ponadto wiele modyfikacji

przepiséw prawa wynika z dostosowywania prawa krajowego do norm prawa Unii Europejskiej.
W zwigzku z powyzszym niejednokrotnie pojawiajg sie watpliwosci w zakresie interpretacji
dokonywanych zmian. Btedna interpretacja przepisdow prawa moze skutkowaé natozeniem na Emitenta
kar lub sankcji administracyjnych badz finansowych. W celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka
Spétka na biezgco przeprowadza audyty wewnetrzne, skierowane na badanie zgodnosci stosowanych
aktualnie przepiséw przez Spétke z biezgcymi regulacjami prawnymi oraz na biezgco monitoruje
zmieniajgace sie przepisy i ich interpretacje.

2.1.3. Ryzyko zwiazane z opodatkowaniem i interpretacjg przepiséw podatkowych

Polski system podatkowy charakteryzuje sie niejednoznacznoscig zapisdw oraz wysokg czestotliwoscia
zmian. Niejednokrotnie brak ich jednoznacznej wyktadni, moze powodowad sytuacje odmiennej
interpretacji przez Spétke i organy skarbowe. W przypadku zaistnienia takiej sytuacji, urzad skarbowy
moze natozy¢ na Emitenta kare finansowg, ktéra moze mieé istotny negatywny wptyw na wyniki
finansowe Spodtki. Obecnie Spdtka nie korzysta ze zwolniern podatkowych, a na sprzedawane ustugi
informatyczne w kraju natozona jest stawka podatku VAT w wysokosci 23%. Poza tym Emitent ponosi
koszty z tytutu podatku dochodowego, ktérego stawka wynosi 19%. Ryzyko zwigzane
z opodatkowaniem moze wynikaé ze zmian w wysokosciach stawek podatkowych, istotnych z punktu
widzenia Emitenta, jednakze wptyw tych zmian na przysztg kondycje Spétki nalezy uznaé za niewielki,
jako ze prawdopodobienstwo skokowych zmian w regulacjach podatkowych jest znikome.

2.1.4. Ryzyko zwigzane z kursem walutowym

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Spétka nie korzysta z finansowania zewnetrznego
rozliczanego w walucie obcej, a takze w nieznacznym stopniu rozlicza przychody w innej walucie niz
polski ztoty. Tym niemniej Emitent nie wyklucza w przysztosci rozwoju projektéw w oparciu
0 przedsiewziecia zagraniczne realizowane z korporacjami o zasiegu swiatowym, ktérzy powstate
naleznosci beda rozlicza¢ w walucie obcej. W takim przypadku ewentualny wzrost lub spadek kursu
waluty obcej bedzie mie¢ negatywny badz pozytywny wptyw na wielko$¢ zobowigzan oraz
przychoddéw, co w dalszej kolejnosci moze wptyngc na osiggane wyniki w przysztosci. Z uwagi na brak
niniejszego ryzyka, na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Spétka nie zabezpiecza sie przed
ryzykiem kursowym.

2.1.5. Ryzyko zwigzane ze zmianami technologicznymi w braniy i rozwojem nowych
produktéw

Rynek informatyczny charakteryzuje sie bardzo szybkim rozwojem innowacyjnych rozwigzan oraz
powstawaniem nowych technologii. W zwigzku z powyzszym okres funkcjonowania na rynku danego
produktu badz rozwigzan informatycznych jest stosunkowo krétki. Pozycja Emitenta na rynku IT
uzalezniona jest od mozliwosci statej obserwacji zachodzacych zmian wsrdd produktéw
informatycznych oraz szybkosci wdrazania nowych rozwigzann oraz ulepszania dotychczas
opracowanych. Postep technologiczny w branzy stwarza ryzyko, iz rozwigzania proponowane przez
Spétke mogg stac sie niekonkurencyjne, nie zapewniajgc Emitentowi osiggania szacowanych srodkéw
pienieznych z ich sprzedazy. W celu ograniczenia powyzszego ryzyka Emitent wprowadza uaktualnienia
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i modyfikacje w ramach oferowanych produktéw i ustug, przystosowujac je w coraz wiekszym stopniu

do oczekiwarn klientdw. Dodatkowo pracownicy Emitenta poprzez ciggly rozwdj
i Sledzenie trendéw technologicznych wprowadzajg najnowsze technologie do oferty Emitenta.

2.1.6. Ryzyko oferty produktowej

Emitent rozwija produkty i ustugi skierowane gtdwnie do segmentu jednostek sektora publicznego.
W ramach powyzszych prac Emitent zrealizowata m.in. nastepujgce projekty: Ministerstwo Spraw
Wewnetrznych i Administracji - , Dostarczenie elementéw Otwartej Platformy dla eAdministracji,
komponenty do bezpiecznego podpisu elektronicznego”, Ministerstwo Finanséw — ,Dostarczenie
bezpiecznej aplikacji do podpisu elektronicznego”, Ministerstwo Sportu i Turystyki — ,Migracja
i wdrozenie Krajowych Rejestréw Turystycznych”, Ministerstwo Spraw Zagranicznych — ,Prace
analityczne oraz wdrazanie elektronicznej skrzynki podawczej”, Sad Najwyzszy — ,Modernizacja
serwisu Internetowego i Intranetowego w oparciu o Microsoft Sharepoint 2010”, Kancelaria Prezesa
Rady Ministréw — , Rozbudowa systemu gromadzenia i analizy danych statystycznych dla systemu
wspierajgcego efektywne zarzgdzanie zasobami ludzkimi w korpusie stuzby cywilnej”.

Powyizsze produkty sg efektem wysokiej specjalizacji pracownikéw Emitenta. Pomimo dotychczasowej
koncentracji na jednym segmencie rynku struktura przychodéw Emitenta pod wzgledem struktury
klientow jest optymalna i nie wskazuje na istotne uzaleznienie sie od jednego klienta. Zaréwno
dywersyfikacja produktéw, jak i klientéw w ramach obstugiwanego sektora daje bezpieczenstwo
realizowanych przychoddw i zaktadanych zyskow. Strategia Emitenta nie przewiduje w chwili obecnej
rozwoju  na  rynkach  powigzanych, niemniej jednak takie dziatania  zwtaszcza
W momencie wystgpienia istotnych szans rynkowych mogg zosta¢ podjete.

2.1.7. Ryzyka wynikajace z uméw zawartych w trybie Prawa Zamdéwien Publicznych

Gtéwnym odbiorcg produktéw i ustug Emitenta sg urzedy administracji publicznej, ktére dokonujg
procesu zakupu w oparciu o Ustawe Prawo Zaméwien Publicznych. Ustawa naktada szereg wymogéw
na proces wyboru zamawianego produktu czy ustugi eliminujgc czasami oferty o lepszych parametrach
poza cenowych, a umowy podpisywane w ramach tego trybu charakteryzujg sie sztywnymi warunkami,
do ktdrych zalicza sie m.in. ptatnosci po podpisaniu protokotu odbioru prac, rygorystyczne warunki
usuwania wad i usterek, czy tez brak ograniczen dla kar umownych. Z jednej strony duze
zaangazowanie sektora publicznego i procedur zwigzanych z Ustawg Prawo Zamdwien Publicznych
implikuje ryzyka zwigzane z pozyskaniem, realizacjg i rozliczeniem kontraktdw, natomiast z drugiej
pozwala funkcjonowaé na stabilnym rynku, charakteryzujgcym sie brakiem zagrozenia upadtosciag
kontrahenta. Zebrane doswiadczenia i zrealizowane kontrakty pozwalaja Emitentowi swobodnie
konkurowac¢ o kontrakty administracji publicznej w trybie przetargdw, a nastepnie realizowac je
zgodnie z okreslonymi warunkami zamowien.

2.1.8. Ryzyko zwiazane z informatyzacja sektora publicznego

Tempo wdrazania zmian w sektorze administracji publicznej jest uzaleznione nie tylko od czynnikow
o charakterze ekonomicznym, ale réwniez od czynnikdw politycznych. Kluczowym elementem jest
powstawanie budzetdw urzedéw administracji publicznej, ktore sg w duzym stopniu efektem dziatan
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o charakterze politycznym. Wptyw Emitenta na powyzisze aspekty jest ograniczony i wymaga jedynie

dostosowania sie do panujacych warunkéw. W tym zakresie obarczone ryzykiem jest rowniez tempo
realizowanie informatyzacji administracji. Niemniej jednak plany przedstawione przez Komisje
Europejskag w dokumencie ,Digital Agenda for Europe” zaktadajg znaczny wzrost obywateli
korzystajacych z e-administracji do 2015 r. m.in. poprzez wzrost dostepu do ustug e-administracji, co
w sposéb nadrzedny zobliguje krajowy sektor do realizacji zatozonych celéw.

2.1.9. Ryzyko zwigzane z sezonowoscia

Decyzje zwigzane z inwestycjami w sektorze publicznym, ktdry jest gtdwnym rynkiem Emitenta,
podlegajg wahaniom zgodnie z cyklem wyborczym, jak i cyklem budzetowania urzedéw administracji
publicznej. Tym samym inwestycje sektora administracji publicznej mogg by¢é minimalizowane
w okresach przed i powyborczych. Dodatkowo branza IT narazona jest na sezonowos¢ zwigzang ze
wzrostem wydatkéw klientéw w ostatnim kwartale roku kalendarzowego. Tym samym wyniki
uzyskiwane we wczesniejszych okresach roku kalendarzowego nie dajg miarodajnego obrazu
o sytuacji finansowej Emitenta.

2.1.10. Ryzyko zwigzane ze znacznym spadkiem przychodéw.

W | kwartale 2015 r. poziom przychodéw z dziatalnosci Spétki ulegt znacznemu obnizeniu o okoto
72,50% w pordwnaniu do analogicznego okresu 2014 r. Spadek przychodéw w | kwartale 2015 r.
spowodowany byt realizacjg zlecen, ktdore zakonczyty sie w kwietniu 2015 r. Tym samym dopiero
w kwietniu 2015 r. zostaty wystawione faktury, a przychody zostang zakwalifikowane do Il kwartatu
2015 r. Spétka najwieksze przychody realizuje w Il i IV kwartale roku obrotowego. Gtdwnie ma to
zwigzek z grupg docelowa klientéw Spotki, ktérg jest administracja publiczna i ryzykiem zwigzanym z
tzw. ,sezonowoscig” opisanym powyzej. Emitent nie przewiduje wystgpienia w 2015 r. ryzyka
znaczacego spadku przychodéw w poréwnaniu do 2014 r.

2.1.11. Ryzyko zwigzane z niesciggalnoscig naleznosci od odbiorcéow

Dziatalnosc Spotki charakteryzuje umiarkowany poziom ryzyka zwigzany z niesciggalnoscig naleznosci
od kontrahentéw. W 2014 r. Spétka odnotowata wzrost poziomu naleznosci o0 117% w poréwnaniu do
2013 r. Wzrost ten spowodowany byt wydtuzonym terminem ptatnosci, do 90 dni, w ramach jednego
kontraktu, ktérego wartos¢ przekroczyta 1 min zt i zostata zaliczona do 2015 roku. W tym przypadku
wszystkie ustugi bedace kosztem tego kontraktu réwniez posiadaty analogicznie dtugi okres ptatnosci.
W efekcie nie wystgpito zjawisko braku ptynnosci. Sptyw naleznosci postuzyt do sptaty zobowigzan
zwigzanych z realizacjg ww. kontraktu.

Okoto 99% kontraktéw zawieranych przez Spoétke posiada 30 - dniowy termin ptatnosci. Spotka zaktada,
iz ten poziom bedzie utrzymywany przez 2015 rok. Nie mozna jednak wykluczy¢, iz w przysztosci pewna
grupa klientow, gtdéwnie klienci instytucjonalni (administracja samorzadowa i publiczna), generujacy
znaczne przychody (ponad 300.000 zt) bedg korzystaé z odroczonych terminéw ptatnosci. Niesptacenie
tego rodzaju naleznosci w terminie moze spowodowac zachwianie ptynnosci finansowej Spotki,
a w konsekwencji negatywnie wptynaé¢ na wynik Spétki. W celu minimalizacji tego ryzyka Spétka
realizowac bedzie tego rodzaju projekty etapowo, aby nie eksponowac sie na tego rodzaju ryzyko oraz
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negocjowaé¢ odpowiednio wystuzone terminy spfaty zobowigzan zwigzanych z realizacjg takich

projektéw. Nie jest jednak mozliwe catkowite wyeliminowanie tego ryzyka. Spétka nie odnotowata do
tej pory probleméw z biezgcym regulowaniem naleznosci przez odbiorcéw, jak rowniez nie posiada
naleznosci przeterminowanych.

2.1.12. Ryzyko zwigzane z tworzeniem nowych ustug i produktow

Celem Emitenta jest skuteczne zaspokajanie rosngcych potrzeb klientdw. Uczestnictwo
w dynamicznie ewoluujgcej branzy IT wymusza decyzje o tworzeniu lub rozwoju nowych produktéw
lub ustug zgodnych z biezgcymi standardami obowigzujgcymi w tym segmencie rynku. Zwazywszy na
powyzsze, nie mozna wykluczyé sytuacji, w ktérej decyzja o nowej inwestycji zostanie podjeta
w oparciu o btedne przestanki i nie trafi w aktualne potrzeby rynkowe, ewentualnie, ze w okresie
tworzenia lub modernizacji produktu dany segment rynku zostanie opanowany przez konkurencyjne
podmioty. Dodatkowo, wprowadzanie nowatorskich ustug wigze sie ze znacznymi kosztami,
ponoszonymi na opracowanie ich koncepcji, wypracowanie, testowanie oraz reklame. Nie mozna
wykluczy¢ przypadku, w ktédrym nowe ustugi i produkty Emitenta przyniosg gorsze niz oczekiwane
rezultaty ekonomiczne. Moze to mieé¢ negatywny wptyw na dziatalnosé, sytuacje i wyniki finansowe
Spotki.

2.1.13. Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw

Dziatalnos¢ w sektorze IT charakteryzuje sie niskg kapitatochtonnoscig, a gtdwnym elementem
przewagi konkurencyjnej stanowi kapitat ludzki. Pracownicy Spétki stanowig jej najwazniejszg wartosc¢
i sg kluczowym czynnikiem jej konkurencyjnosci. Tendencje obserwowane na rynku polskim wskazujg
na wzrost rotacji pracownikdw, co zwigzane jest z rosngcymi zmianami demograficznymi
i naturalnymi procesami migracyjnymi. Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Spdtka
tacznie zatrudnia 4 pracownikéw. W celu zabezpieczenia udziatu kluczowych pracownikéw w Spétce
wprowadzono atrakcyjny system wynagrodzen, a mozliwosci rozwoju jakie daje praca w Spédtce
pozwalajg na dtugoterminowe zwigzanie sie pracownikdw ze Spodtkg. Spotka dodatkowo
dtugoterminowo rozwaza opracowanie dla pracownikéw programu motywacyjnego w formie opcji na
akcje Emitenta, aby zwiekszy¢ ich zaangazowanie w rozwadj Spoéfki.

2.1.14. Ryzyko zwigzane z btedami ludzkimi

Dziatalnos¢ prowadzona przez Emitenta charakteryzuje sie stosunkowo duzym ryzykiem zwigzanym
z btedami ludzkimi. W toku $wiadczenia ustug mogg wystgpié¢ np. btedy programistyczne, co moze
spowodowaé nieprawidtowe dziatanie oprogramowania lub opdznienia w dostarczaniu gotowej ustugi
dla klienta. W konsekwencji Spétka moze by¢ narazona na utrate zaufania klientéw, a w przypadku
istotnych uchybien moze miec to negatywny wptyw na wyniki finansowe Spétki. W celu minimalizacji
omawianego ryzyka Emitent wprowadzit system szeregu testéw dla kazdego rozwigzania IT przed jego
wdrozeniem, ktére minimalizujg ryzyko btedéw programistycznych. Nie bez znaczenia jest rowniez
dotychczasowe, ponad 8 — letnie doswiadczenie Emitenta, zdobyte w trakcie swiadczenia ustug IT.
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2.1.15. Ryzyko zwigzane z nasileniem konkurencji

Rynek zlecen IT dla sektora administracji publicznej jest znacznie rozproszony. Konkurencja pomiedzy
funkcjonujgcymi podmiotami jest stosunkowo duza. Na rynku funkcjonuje kilka duzych podmiotéw,
dla ktérych ten sektor stanowi jedynie niewielkg czes¢ przychoddéw oraz kilkanascie firm lokalnych
zdobywajacych swoje przewagi konkurencyjne poprzez rynki lokalne. Przewagi konkurencyjne
mniejszych firm zwigzane sg z mozliwoscig bardziej elastycznego ksztattowania oferty oraz
specjalizacja sektorowa potgczona z dostepnoscig pracownikdw na rynku zamawiajgcego. Tym samym
Emitent w dalszym ciggu zamierza rozszerza¢ dziatalnos¢ na rynku krajowym. W celu wzmocnienia
oferty wzgledem konkurencji Emitent bedzie caty czas skupiat sie na aspektach jakosciowych, zaréwno
w odniesieniu do produktu, jak i ustugi oraz do obstugi posprzedazowej, ktére stanowig jeden
z gtéwnych filaréw strategii Emitenta.

2.1.16. Ryzyko naruszenia praw wtasnosci intelektualnej podmiotéw trzecich

Istnieje ryzyko, ze podmioty trzecie mogg w przysztosci wystepowaé z roszczeniami przeciwko
Emitentowi badz jego klientom w zwigzku z domniemanym naruszeniem przez Emitenta badz jego
klienta praw wiasnosci intelektualnej tych podmiotéw. Naruszenie to moze mieé¢ charakter
niezawiniony (np. ujawnienie wady prawnej posiadanej licencji) lub zawiniony. Ewentualne
postepowania sgdowe mogg by¢ kosztowne i mogg zakonczyé sie wyrokiem zasadzajgcym
odszkodowanie. W przypadku wyroku zasgdzajgcego odszkodowanie od klienta Emitenta, nie mozna
wykluczy¢ wystgpienia klienta z roszczeniem regresowym wobec Emitenta. Roszczenia wobec Spotki
dotyczace naruszenia praw wiasnosci intelektualnej mogg mieé istotny negatywny wplyw sytuacje
finansowa Emitenta.
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2.2. Czynniki ryzyka zwigzane z wprowadzanymi do publicznego obrotu instrumentami

finansowymi Emitenta oraz rynkiem kapitatowym, na ktérym beda notowane

2.1.1. Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w akcje Emitenta

Inwestorzy przed nabyciem akcji Emitenta powinni wzigé pod uwage, ze ryzyko zwigzane z inwestycjg
w tego typu instrumenty finansowe jest wyzsze niz w przypadku bondw skarbowych, lokat bankowych
czy jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych. Trudno takze przewidzie¢ jak bedzie
ksztattowat sie kurs akcji Emitenta w krétkim i diugim okresie. Emitent jest spdtka
w poczgtkowej fazie rozwoju, ktéra w okresie inwestycji nie bedzie generowata przychoddéw
gotéwkowych, co istotnie podwyzsza ryzyko. Rozwdj tego projektu a potem wzrost przychodéw
ze sprzedazy powinien przetozyc sie na spadek ryzyka i tym samym uzyskanie wysokiej stopy zwrotu
z inwestycji, ktdra bedzie satysfakcjonujaca dla Inwestorow.

2.1.2. Ryzyko zwigzane z niedostateczng ptynnoscig rynku oraz wahaniem cen akcji
Emitenta

Ze wzgledu na mniejszg przewidywalnosé¢ ASO NewConnect w poréwnaniu do rynku regulowanego,
nie mozna wykluczy¢ ryzyka wystapienia ograniczonej liczby transakcji na instrumentach finansowych
Emitenta. Rynek NewConnect dziata od 2007 roku a akcje spétek na nim notowanych charakteryzujg
sie niskg ptynnoscia, co oznacza mozliwos¢ wystgpienia ktopotéw ze sprzedazg duzych pakietéw akcji
w krotkim okresie i moze powodowac dodatkowo obnizenie cen akcji bedgcych przedmiotem obrotu.
Ponadto nie mozna wykluczyé ryzyka, iz cena rynkowa akcji Emitenta wprowadzanych do ASO
NewConnect na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego moze by¢ nizsza od ceny emisyjnej,
ze wzgledu na szereg czynnikdw: zmienno$¢ koniunktury gietdowej, zmiany krajowych
i globalnych czynnikéw ekonomiczno-politycznych, liczba oraz ptynnos¢ akcji Emitenta bedacych
w obrocie czy fluktuacja okresowych wynikéw finansowych Emitenta.

2.1.3. Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami Emitenta

Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego
Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi na okres nie diuiszy niz 3 miesiace,
z zastrzezeniem § 12 ust. 3i § 17c ust. 5 Regulaminu ASO:

- na wniosek emitenta,

- jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczeristwo obrotu lub interes jego uczestnikéw.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc.

Zgodnie z § 17c Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét
notowaniami instrumentow finansowych Emitenta, jezeli ten nie wykonuje obowigzkdéw cigzgcych na
emitentach notowanych na rynku NewConnect. Obowigzki, o ktérych mowa w przytoczonym przepisie
to w szczegdlnosci obowigzki informacyjne, a takze obowigzki okreslone w § 17c ust. 2 Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu.

Organizator ASO podejmujgc decyzje o natozeniu na Emitenta kary zawieszenia obrotu jego
instrumentami finansowymi obowigzany jest jg uzasadnié, a jej kopie wraz z uzasadnieniem przekazac
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niezwtocznie Emitentowi i jego Autoryzowanemu Doradcy, za posrednictwem faksu lub elektronicznie

na ostatni wskazany Organizatorowi ASO adres e-mail.

W terminie 10 dni roboczych od daty przekazania Emitentowi decyzji o natozeniu kary zawieszenia
obrotu Emitent moze ztozy¢ na pisSmie wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy w tym zakresie.
Whniosek uwaza sie za ztozony w dacie wptyniecia oryginatu wniosku do kancelarii Organizatora ASO.
Decyzja o natozeniu kary zawieszenia obrotu podlega natychmiastowemu wykonaniu. Nie ma podstaw
do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ sie w przysztosci w odniesieniu do Emitenta, a ryzyko
to dotyczy wszystkich emitentow instrumentéw finansowych notowanych w ASO.

Ponadto zgodnie z art. 78 ust. 2-3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi Organizator ASO na
zadanie Komisji, wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym
alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni. W przypadku gdy obrdét okreslonymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwos¢ zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu Ilub bezpieczeistwa obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, na
zgdanie Komisji, Organizator ASO zawiesza obrdt tymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy
niz miesigc

2.1.4. Ryzyko zwigzane z wykluczeniem akcji Emitenta z obrotu na rynku NewConnect

Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator ASO moze wykluczy¢
instrumenty finansowe z obrotu:

- na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkoéw,

- jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu,

- wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sgd wniosku
o ogtoszenie upadtosci z powodu braku sSrodkéw w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania,

- wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

- wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpic
odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo
z dniem przeksztatcenia.

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym
systemie:

- w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

- jezeli zbywalnos¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,

- w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,

- po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
emitenta, obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad
whiosku o ogtoszenie tej upadtosci z powodu braku srodkdw w majatku emitenta na
zaspokojenie kosztéw postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu Organizator
Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrdt tymi instrumentami finansowymi.
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Zgodnie z § 17c Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator ASO moze wykluczy¢

z obrotu instrumenty finansowe Emitenta, jezeli ten nie wykonuje obowigzkéw cigzacych na
emitentach notowanych na rynku NewConnect. Obowigzki, o ktérych mowa w przytoczonym przepisie
to w szczegdlnosci obowigzki informacyjne, a takze obowigzki okreslone w § 17c ust. 2 Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu.

Organizator ASO podejmujgc decyzje o natozeniu na Emitenta kary wykluczenia z obrotu jego
instrumentow finansowych, obowigzany jest jg uzasadnié, a jej kopie wraz z uzasadnieniem przekazaé
niezwtocznie emitentowi i jego Autoryzowanemu Doradcy, za posrednictwem faksu lub elektronicznie
na ostatni wskazany Organizatorowi ASO adres e-mail.

W terminie 10 dni roboczych od daty przekazania Emitentowi decyzji o natozeniu kary wykluczenia
z obrotu instrumentdéw finansowych Emitent moze ztozy¢ na piSmie wniosek o ponowne rozpoznanie
sprawy w tym zakresie. Wniosek uwaza sie za ztozony w dacie wptyniecia oryginatu wniosku do
kancelarii Organizatora ASO. Do czasu uptywu terminu do ztozenia tego wniosku albo terminu
dtuzszego wskazanego w decyzji o natozeniu kary, a w przypadku ztozenia wniosku - do czasu jego
rozpatrzenia, decyzja o natozeniu kary wykluczenia z obrotu nie podlega wykonaniu.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi na zgdanie Komisji, Organizator
ASO wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi
zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje
naruszenie intereséw inwestorow.

2.1.5. Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia kar administracyjnych na Emitenta przez
Komisje Nadzoru Finansowego

Instrumenty finansowe Emitenta bedg notowane na rynku NewConnect, co oznacza iz w rozumieniu
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi jest on spétka publiczng. Zgodnie z art. 176 oraz 176a
ww. ustawy, Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ na Emitenta kary administracyjne
za niewykonywanie obowigzkéw okreslonych w art. 157, 158 oraz 160 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi. Kara administracyjna za niewykonywanie obowigzkdw moze zostaé réwniez natozona na
Emitenta przez KNF na podstawie art. 96 i 97 Ustawy o ofercie publiczne;j.

2.1.6. Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego struktura akcjonariatu przedstawia sie
nastepujaco:

- Mirostaw Pawet Januszewski, posiadajgcy 578 160 akcji, stanowigcych 21,57% w kapitale
zaktadowym Emitenta, uprawniajacych do 21,57% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta;

- Stefan Karmaza, posiadajacy 711 440 akcji, stanowigcych 26,55% w kapitale zaktadowym
Emitenta, uprawniajgcych do 26,55% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta;

- Pozostali akcjonariusze posiadajacy ponizej 5% w kapitale zaktadowym i w gtosach na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, iz rozproszeni akcjonariusze mniejszosciowi nie dysponujg
wystarczajgcy iloscig gtosow, aby przegtosowad projekty uchwat inne niz te proponowane przez
akcjonariuszy wiekszosciowych. Statut Emitenta nie wprowadza odstepstw od okreslonej w Kodeksie
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spotek handlowych wiekszosci gtoséw niezbednej do podejmowania uchwat w Spétce, co oznacza, ze

akcjonariusze mniejszosciowi bedg mieli ograniczony wptyw na decyzje podejmowane przez Walne
Zgromadzenie w przysztosci. Zdaniem Emitenta, w ocenie potencjalnego ryzyka zwigzanego
z wptywem znaczacych akcjonariuszy na dziatalno$¢ Emitenta nalezy mie¢ na uwadze, ze ww.
akcjonariusze s3 pomystodawcami i inicjatorami projektu realizowanego przez Emitenta. W zwigzku
z tym, czynnika tego nie nalezy rozpatrywac¢ w kategorii ryzyka dla dziatalnosci Emitenta, lecz jako
pozytywny aspekt, gwarantujgcy ciggtosc strategii realizowanej przez Emitenta.
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3. OSWIADCZENIA 0SOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACIE ZAWARTE
W DOKUMENCIE INFORMACYJNYM

3.1. Oswiadczenie Emitenta

Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym i dziatajgce w imieniu
Emitenta:

1) Mirostaw Januszewski — Prezes Zarzadu
2) Stefan Karmaza — Wiceprezes Zarzadu

Oswiadczam, ze wedtug najlepszej wiedzy i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki
stan, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym s3 prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
faktycznym oraz, ze nie pominieto w nim zadnych faktow, ktére mogtyby wptywac na jego znaczenie
i wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takie ie opisuje
on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

Mirostaw Januszewski — Prezes Zarzady Stefan Karmaza — Wiceprezes Zarzadu

3.2. Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy

Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym i dziatajgce w imieniu
Autoryzowanego Doradcy:

1) Matgorzata Piasecka — Prezes Zarzadu

Oswiadczam, ize dokument informacyjny zostat sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi
w Zataczniku nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwata
nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papier6w Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 01 marca 2007 roku
(z péin. zm.), oraz ze wedtug naszej najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami
przekazanymi nam przez Emitenta, informacje zawarte w dokumencie informacyjnym
sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w nim zadnych faktéw,
ktore mogtyby wptywac na jego znaczenie i wycene instrumentow finansowych wprowadzanych do
obrotu, a takie ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi
instrumentami.

Matgorzata Piasecka
Prezes Zarzadu
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4. DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO ALTERNATYWNEGO
SYSTEMU OBROTU

4.1. Szczegotowe okreslenie rodzajow, liczby oraz tgcznej wartosci instrumentéw finansowych z
wyszczegolnieniem rodzajéw uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co do przenoszenia
praw z instrumentdéw finansowych oraz zabezpieczen lub swiadczern dodatkowych

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitent ubiega sie o wprowadzenie
do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect 2.680.000 akcji zwyktych na okaziciela serii
A, o wartos$ci nominalnej 0,10 zt (dziesieé groszy) kazda.

taczna wartos¢ nominalna akcji serii A wprowadzanych do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku
NewConnect wynosi 268.000,00 zt (dwiescie sze$édziesigt osiem tysiecy ztotych). Akcje te stanowig
100% kapitatu zaktadowego i uprawniajg do 100% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Akcje serii A, ktore beda podlega¢ wprowadzeniu do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku
NewConnect nie sg akcjami uprzywilejowanymi w rozumieniu przepiséw art. 351 do art. 353 KSH.
Zadnemu z akcjonariuszy posiadajacych ww. Akcje, zgodnie z trescig Statutu Emitenta nie przystuguja
uprawnienia osobiste w rozumieniu art. 354 KSH. Statut Emitenta nie przewiduje jakichkolwiek
ograniczen w zakresie zbywalnosci Akcji. Na nabywcach Akcji nie cigza jakiekolwiek $wiadczenia
dodatkowe na rzecz Emitenta, jak rowniez nie wystepuja jakiekolwiek zabezpieczenia z nimi zwigzane.

PRZEWIDZIANE W STATUCIE LUB PRZEPISACH PRAWA OBOWIAZKI UZYSKANIA PRZEZ NABYWCE LUB
ZBYWCE ODPOWIEDNICH ZEZWOLEN LUB OBOWIAZKI DOKONANIA OKRESLONYCH ZAWIADOMIEN

4.1.1. Ograniczenia wynikajace z tresci statutu

Zgodnie z art. 337 § 1 KSH akcje sg zbywalne. Od tej generalnej zasady jest wyjatek okreslony
w § 2 tego artykutu, ktdry stanowi, ze statut spotki moze uzalezni¢ rozporzadzenie akcjami imiennymi
od zgody spétki albo w inny sposdb ograniczy¢ mozliwos¢ rozporzadzenia akcjami imiennymi. Statut
Emitenta nie zawiera zadnych ograniczen odnosnie przenoszenia praw z akcji imiennych. Zgodnie
z trescig Statutu Emitenta akcje serii A sg akcjami zwyktymi na okaziciela. Wedtug Statutu Emitenta
z akcjami nie sg zwigzane jakiekolwiek ograniczenia co do przenoszenia praw z akcji, zabezpieczenia
ani $wiadczenia dodatkowe.

4.1.2. Obowiazkii ograniczenia wynikajgce z Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

Zgodnie z art. 159 oraz 161a ust. 1 w zw. z art. 39 ust. 4 pkt 3 Ustawy o obrocie ponizej wskazane
przepisy dotyczace obowigzkéw i ograniczen w obrocie instrumentami finansowymi maja
zastosowanie miedzy innymi do instrumentéw finansowych wprowadzonych do alternatywnego
systemu obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
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4.1.2.1. Zakaz wykorzystywania informacji poufnej

Obowigzki i ograniczenia zwigzane sg gtdwnie z zakresem wykorzystywania informacji poufne;j.
Informacjg poufng w rozumieniu art. 154 Ustawy o obrocie jest - okreslona w sposéb precyzyjny -
informacja dotyczaca, bezposrednio lub posrednio, jednego lub kilku emitentéw instrumentéw
finansowych, jednego lub kilku takich instrumentéw finansowych albo nabywania lub zbywania takich
instrumentoéw, ktdra nie zostata przekazana do publicznej wiadomosci, a ktéra po takim przekazaniu
mogtaby w istotny sposéb wptyngé na cene tych instrumentéw finansowych lub na cene powigzanych
z nimi pochodnych instrumentéw finansowych, przy czym dana informacja:

1) jest okredlona w sposdb precyzyjny, wtedy gdy wskazuje na okolicznosci lub zdarzenia,
ktére wystapity lub ktérych wystgpienia mozina zasadnie oczekiwaé, a jej charakter
w wystarczajgcym stopniu umozliwia dokonanie oceny potencjalnego wptywu tych
okolicznosci lub zdarzen na cene lub wartosé¢ instrumentéw finansowych lub na cene
powigzanych z nimi pochodnych instrumentéw finansowych;

2) mogtaby po przekazaniu do publicznej wiadomosci w istotny sposdb wptyng¢ na cene
lub wartos¢ instrumentéw finansowych lub na cene powigzanych z nimi pochodnych
instrumentow finansowych, wtedy gdy mogtaby ona zosta¢ wykorzystana przy podejmowaniu
decyzji inwestycyjnych przez racjonalnie dziatajgcego inwestora;

3) w odniesieniu do 0sdb zajmujacych sie wykonywaniem dyspozycji dotyczacych instrumentéw
finansowych, ma charakter informacji poufnej, rowniez wtedy gdy zostata przekazana
tej osobie przez inwestora lub inng osobe majgcg wiedze o takich dyspozycjach, i dotyczy
sktadanych przez inwestora dyspozycji nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych,
przy spetnieniu przestanek okreslonych w pkt 1 2.

Art. 156 ust. 1 Ustawy o obrocie okresla, jakie podmioty obowigzane sg do niewykorzystywania
informacji poufnej. Zgodnie z postanowieniami tego artykutu sg to m.in.: osoby posiadajgce informacje
poufng w zwigzku z petnieniem funkcji w organach spétki, posiadaniem w spodtce akcji
lub udziatéw lub w zwigzku z dostepem do informacji poufnej z racji zatrudnienia, wykonywania
zawodu, a takze stosunku zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze.
S3 to w szczegdlnosci:

1) cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub pethomocnicy Emitenta
lub wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajgce z tym
Emitentem lub wystawcag w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym
charakterze, lub

2) akcjonariusze spoétki publicznej, lub

3) osoby zatrudnione lub petnigce funkcje, o ktédrych mowa w pkt. 1, w podmiocie zaleznym
lub dominujgcym wobec Emitenta lub wystawcy instrumentéw finansowych
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania sie
o dopuszczenie do obrotu na takim rynku, albo pozostajgce z tym podmiotem
w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub

4) maklerzy lub doradcy.

Art. 156 ust. 2 Ustawy o obrocie zobowigzuje osoby wymienione powyzej do nieujawniania informacji
poufnej oraz do nieudzielania rekomendacji lub nakfaniania innej osoby na podstawie informacji
poufnej do nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, ktérych dotyczyta informacja.
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W przypadku uzyskania informacji poufnej przez osobe prawng lub jednostke organizacyjng

nieposiadajgcg osobowosci prawnej Ustawa o obrocie, w art. 156 ust. 3 Ustawy o obrocie rozszerza
zakaz wykorzystywania informacji poufnej, o ktérym mowa w art. 156 ust. 1 tej ustawy takze
na osoby fizyczne, ktére uczestnicza w podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w imieniu lub na rzecz
tej osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawne;.

Pojecie wykorzystywania informacji poufnej zdefiniowane zostato w art. 156 ust. 4 Ustawy o obrocie,
zgodnie z ktérym wykorzystywaniem informacji poufnej jest nabywanie lub zbywanie, na rachunek
wiasny lub osoby trzeciej, instrumentédw finansowych, w oparciu o informacje poufng bedaca
w posiadaniu tej osoby, albo dokonywanie, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, innej czynnosci
prawnej powodujgcej lub mogacej powodowac rozporzgdzenie takimi instrumentami finansowymi,
jezeli instrumenty te miedzy innymi:

1) sg wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, lub sg przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do takiego
systemu, niezaleznie od tego, czy transakcja, ktérej przedmiotem jest dany instrument, jest
dokonywana w tym alternatywnym systemie obrotu, albo

2) nie s3 wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a ich cena lub wartos¢ zalezy bezposrednio lub posrednio
od ceny instrumentu finansowego okreslonego w pkt 2 powyze;j.

Zgodnie z art. 156 ust. 5 Ustawy o obrocie, ujawnieniem informacji poufnej jest przekazywanie,
umozliwianie lub utatwianie wejscia w posiadanie przez osobe nieuprawniong informacji poufnej
dotyczacej:

1) jednego lub kilku emitentéw lub wystawcéw instrumentéw finansowych dopuszczonych
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub ktéregokolwiek z innych panstw cztonkowskich, lub bedacych przedmiotem ubiegania
sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku;

2) jednego lub kilku instrumentéw finansowych okreslonych w pkt 1 powyzej;

3) nabywania albo zbywania instrumentéw finansowych okreslonych w pkt 1 powyzej.

4.1.2.2.  Zakazy zwigzane z okresem zamknietym

Artykut 159 ust. 1 Ustawy o obrocie stanowi, ze osoby wymienione w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a
nie mogg, w czasie trwania okresu zamknietego, nabywac lub zbywaé, na rachunek wtasny lub osoby
trzeciej, akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw
finansowych z nimi powigzanych oraz dokonywa¢, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, innych
czynnosci prawnych powodujacych lub moggcych powodowac rozporzadzenie takimi instrumentami
finansowymi.

Zgodnie z art. 159 ust. 2 Ustawy o obrocie okresem zamknietym jest:

1) okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng wymieniong w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a
informacji poufnej dotyczgcej Emitenta lub instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w
ust. 1, spetniajgcych warunki okreslone w art. 156 ust. 4, do przekazania tej informacji do
publicznej wiadomosci;
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2) w przypadku raportu rocznego - dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej

wiadomosci lub okres pomiedzy koricem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu
do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych -
chyba ze osoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a nie posiadata dostepu
do danych finansowych, na podstawie ktdrych sporzadzany jest dany raport;

3) w przypadku raportu kwartalnego - dwa tygodnie przed przekazaniem raportu
do publicznej wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakorhczenia danego kwartatu
a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy
od pierwszego ze wskazanych - chyba e osoba fizyczna wymieniona
w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie
ktdrych sporzadzany jest dany raport.

Zgodnie z art. 159 ust. 1 Ustawy o obrocie osoby wymienione w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy
0 obrocie, a mianowicie osoby posiadajace informacje poufng w zwigzku z petnieniem funkcji
w organach spoéfki, posiadaniem w spétce akcji lub udziatéw lub w zwigzku z dostepem do informacji
poufnej z racji zatrudnienia, wykonywania zawodu, a takze stosunku zlecenia lub innego stosunku
prawnego o podobnym charakterze, a w szczegdlnosci cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej,
prokurenci lub petnomocnicy emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne
osoby pozostajgce z tym emitentem lub wystawcg w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym
o podobnym charakterze nie mogg, w czasie trwania okresu zamknietego, nabywac lub zbywaé
na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, akcji emitenta, praw pochodnych dotyczgcych akcji emitenta
oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych albo dokonywac, na rachunek wtasny lub
osoby trzeciej, innych czynnosci prawnych powodujgcych lub mogacych powodowaé rozporzgdzenie
takimi instrumentami finansowymi.

Osoby wymienione w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o obrocie nie mogg, w czasie trwania okresu
zamknietego, dziatajac jako organ osoby prawnej, podejmowaé czynnosci, ktéorych celem jest
doprowadzenie do nabycia lub zbycia przez te osobe prawng, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej,
akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych
z nimi powigzanych albo podejmowac¢ czynnosci powodujacych lub mogacych powodowac
rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi przez te osobe prawng, na rachunek witasny lub
osoby trzecie;.

Wytaczenia dotyczace opisanych powyzej przepisow zostaty okreslone w art. 159 ust. 1b Ustawy
o obrocie, zgodnie z ktérym ograniczen powyzszych nie stosuje sie do czynnosci dokonywanych:

1) przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerskg, ktéremu osoba, o ktérej mowa
w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o obrocie, zlecita zarzagdzanie portfelem instrumentéw
finansowych w sposdb wytgczajacy ingerencje tej osoby w podejmowane na jej rachunek
decyzje inwestycyjne albo

2) w wykonaniu umowy zobowigzujacej do zbycia lub nabycia akcji emitenta, praw
pochodnych dotyczgcych akcji emitenta oraz innych instrumentédw finansowych z nimi
powigzanych zawartej na piSmie z datg pewng przed rozpoczeciem biegu danego okresu
zamknietego, albo

3) w wyniku ztozenia przez osobe objetg ww. ograniczeniami z art. 159 Ustawy o obrocie,
zapisu w odpowiedzi na ogtoszone wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane
akgcji, zgodnie z przepisami Ustawy o ofercie, albo
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4) w zwigzku z obowigzkiem ogtoszenia przez osobe objetg ww. ograniczeniami z art. 159

Ustawy o obrocie, wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie
z przepisami Ustawy o ofercie, albo

5) w zwigzku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza emitenta prawa poboru,
albo
6) w zwigzku z ofertg skierowang do pracownikéw lub oséb wchodzacych w sktad

statutowych organdéw emitenta, pod warunkiem ze informacja na temat takiej oferty byta
publicznie dostepna przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego.

4.1.2.3. Obowigzek zawiadamiania o zawartych transakcjach na akcjach Emitenta

Zgodnie z art. 160 Ustawy o obrocie, osoby wchodzgce w sktad organéw zarzadzajacych
lub nadzorczych Emitenta albo bedace jego prokurentami oraz inne osoby petnigce w strukturze
organizacyjnej Emitenta funkcje kierownicze, ktére posiadajg staty dostep do informacji poufnych
dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego Emitenta oraz kompetencje w zakresie podejmowania
decyzji wywierajgcych wptyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
sg obowigzane do przekazywania Komisji oraz temu Emitentowi informacji o zawartych przez te osoby
oraz osoby blisko z nimi zwigzane (definicja w art. 160 ust. 2 Ustawy o obrocie), na wtasny rachunek,
transakcjach nabycia lub zbycia akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz
innych instrumentdw finansowych powigzanych z tymi papierami wartos$ciowymi, wprowadzonych do
Alternatywnego Systemu Obrotu.

Przez osoby blisko zwigzane z osobg, o ktérej mowa w art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie, rozumie sie:

1) jej matzonka lub osobe pozostajaca z nig faktycznie we wspdlnym pozyciu;

2) dzieci pozostajgce na jej utrzymaniu badz osoby zwigzane z tg osobg z tytutu
przysposobienia lub kurateli;

3) innych krewnych i powinowatych, ktdrzy pozostajg z nig we wspdlnym gospodarstwie

domowym przez okres co najmniej roku;
4) podmioty:

1. w ktdrych osoba, o ktérej mowa w ust. 1, lub osoba blisko z nig zwigzana, o ktorej
mowa w pkt 1-3, wchodzi w skfad ich organéw zarzadzajgcych lub nadzorczych, lub
w ktérych strukturze organizacyjnej petni funkcje kierownicze i posiada staty dostep
do informacji poufnych dotyczacych tego podmiotu oraz kompetencje w zakresie
podejmowania decyzji wywierajgcych wplyw na jego rozwdj i perspektywy
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, lub

2.  ktére sg bezposrednio lub posrednio kontrolowane przez osobe, o ktérej mowa
w ust. 1, lub osobe blisko z nig zwigzang, o ktérej mowa w pkt 1-3, lub

3.  zdziatalnosci ktdrych osoba, o ktérej mowa w ust. 1, lub osoba blisko z nig zwigzana,
o ktorej mowa w pkt 1-3, czerpig zyski;

4.  ktérych interesy ekonomiczne sg rdwnowazne interesom ekonomicznym osoby,
o ktorej mowa w ust. 1, lub osoby blisko z nig zwigzanej, o ktérej mowa w pkt 1-3.
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4.1.3. Obowigzki i ograniczenia wynikajgce z Ustawy o ofercie publicznej

Zgodnie z art. 4 pkt 20 Ustawy o ofercie, Emitent jest spdtkg publiczng. Ustawa o ofercie naktada
na podmioty zbywajgce i nabywajgce okreslone pakiety akcji oraz na podmioty, ktérych udziat
w o0golnej liczbie gtoséw w spodfce publicznej ulegt okreslonej zmianie z innych przyczyn, szereg
restrykcji i obowigzkédw odnoszacych sie do takich czynnosci i zdarzen.

Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie kazdy:

- ktoosiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 /3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej
liczby gtoséw w spétce publicznej albo,

- kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 /3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej
liczby gtoséw w tej spodtce i w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%,
15%, 20%, 25%, 33%, 33 /3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlnej liczby gtoséw,

- kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtosow,
0 co najmniej 1% ogdlnej liczby gtosdw,

jest zobowigzany zawiadomié¢ o tym Komisje Nadzoru Finansowego oraz spétke w terminie 4 dni
od dnia zmiany udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw badz od dnia, w ktérym dowiedziat sie o takiej zmianie
lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mégt sie o niej dowiedzieé.

Zawiadomienie powinno zawieraé¢ informacje o dacie i rodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane
udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie, o liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu
i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spétki oraz o liczbie gtoséw z tych akcji
i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw, a takze o liczbie aktualnie posiadanych akcji
i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym oraz o liczbie gtoséw z tych akcji
i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gloséw, podmiotach zaleznych od akcjonariusza
dokonujacego zawiadomienia, posiadajgcych akcje spdtki oraz osobach, o ktérych mowa
w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. ¢ Ustawy o ofercie, to jest osobach trzecich, z ktérymi zawarto umowe, ktérej
przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gtosu.

W przypadku, gdy podmiot zobowigzany do dokonania zawiadomienia posiada akcje réznego rodzaju,
zawiadomienie, o ktérym mowa powyzej, powinno zawiera¢ takze informacje o liczbie akcji
posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spétki oraz
o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw; oraz o liczbie aktualnie
posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spétki oraz o liczbie gtosow z tych
akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw odrebnie dla akcji kazdego rodzaju.
Zawiadomienie zwigzane z osiggnieciem lub przekroczeniem 10% ogdlnej liczby gtoséw, powinno
dodatkowo zawiera¢ informacje dotyczgce zamiaréw dalszego zwiekszania udziatu w ogdlnej liczbie
gtosow w okresie 12 miesiecy od ztozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego udziatu.
W przypadku kazdorazowej zmiany tych zamiaréw lub celu, akcjonariusz jest zobowigzany
niezwtocznie, nie pdzniej niz w terminie 3 dni roboczych od zaistnienia tej zmiany, poinformowad
o tym Komisje Nadzoru Finansowego oraz Emitenta.

Obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o ofercie spoczywajg rowniez na podmiocie, ktéry osiggnat
lub przekroczyt okreslony prég ogdlnej liczby gtoséw w zwigzku z:

1) zajsciem innego niz czynnos$¢ prawna zdarzenia prawnego;
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2) nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe

prawo lub obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spétki publicznej;
3) posrednim nabyciem akcji spétki publicznej.

W przypadku, o ktérym mowa w pkt. 2, zawiadomienie zawiera rowniez informacje o:

- liczbie gtoséw oraz procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtosdéw, jakg posiadacz instrumentu
finansowego osiggnie w wyniku nabycia akcji;

- dacie lub terminie, w ktérym nastapi nabycie akcji;

- dacie wygasniecia instrumentu finansowego.

Obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o ofercie powstajg réwniez w przypadku gdy prawa gtosu sg
zwigzane z papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy
to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywaé prawo
gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa — w takim przypadku prawa glosu uwaza sie
za nalezgce do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie.

Zgodnie z art. 87 Ustawy o ofercie obowigzki okreslone powyzej spoczywajq réwniez na:

1) podmiocie, ktdry osiggnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prég ogdlnej liczby gtoséw
w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wystawionych w zwigzku
z akcjami spotki publicznej,

2) funduszu inwestycyjnym —rowniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego
progu ogodlnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku
z posiadaniem akcji tgcznie przez:

a) inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy
inwestycyjnych,

b) inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
zarzadzane przez ten sam podmiot,

3) podmiocie, w przypadku ktérego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogodlnej
liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akgji:

a) przez osobe trzecig w imieniu wiasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z
wytgczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy o obrocie,

b) w ramach wykonywania czynnos$ci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad
ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie
z przepisami ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz ustawy o funduszach
inwestycyjnych - w zakresie akcji wchodzgcych w skfad zarzgdzanych portfeli papieréw
wartosciowych, z ktdrych podmiot ten, jako zarzadzajagcy, mozie w imieniu
zleceniodawcow wykonywac prawo gtosu na walnym zgromadzeniu,

c) przez osobe trzecig, z ktérg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest
przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gtosu,

4) petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu
zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spotki publicznej, jezeli
akcjonariusz ten nie wydat wigzacych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania,

5) tacznie na wszystkich podmiotach, ktdre tgczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace
nabywania przez te podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym
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zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spotki, chociazby tylko jeden z tych

podmiotéw podjat lub zamierzat podjgé czynnosci powodujace powstanie tych
obowigzkéw,

6) podmiotach, ktdére zawierajg porozumienie, o ktdrym mowa w pkt 5, posiadajgc akcje
spotki publicznej, w liczbie zapewniajgcej tgcznie osiggniecie lub przekroczenie danego
progu ogélnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach.

W przypadkach, o ktérych mowa w pkt 5 oraz pkt 6, obowigzki okreslone w tym rozdziale mogg by¢
wykonywane przez jedng ze stron porozumienia, wskazang przez strony porozumienia.

Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w pkt 5, domniemywa sie w przypadku posiadania akcji spotki
publicznej przez:

- matzonkéw, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej same;j linii
lub stopniu, jak réwniez osoby pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;

- osoby pozostajgce we wspdlnym gospodarstwie domowym;

- mocodawce lub jego petnomocnika, niebedacego firmg inwestycyjng, upowaznionego
do dokonywania na rachunku papieréow wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw
wartosciowych;

- jednostki powigzane w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci.

Do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie obowigzkéw okreslonych we wskazanych powyzej
przepisach wlicza sie:

- liczbe gtosédw posiadanych przez podmioty zalezne — po stronie podmiotu dominujgcego;

- liczbe gtoséw z akcji objetych petnomocnictwem — po stronie petnomocnika, ktdry zostat
upowazniony do wykonywania prawa gtosu zgodnie z pkt 4,

- liczbe gtoséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest ograniczone
lub wytaczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Obowigzki okreslone w przepisach powyzej powstajg réwniez w przypadku, gdy prawa gtosu s3
zwigzane z papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze
nimi rozporzadza¢ wedtug wtasnego uznania.

Zgodnie z art. 89 ust. 1 pkt 1 i ust. 3 Ustawy o ofercie, akcjonariusz nie moze wykonywaé prawa gtosu
z akcji spotki publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego
powodujgcego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw, jezeli osiggniecie lub
przekroczenie tego progu nastgpito z naruszeniem obowigzkéw okreslonych odpowiednio
w art. 69 tejze Ustawy.

W przypadku naruszenia zakazu, o ktérym mowa powyzej prawo gtosu wykonane z akcji spotki
publicznej nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wyniku glosowania nad uchwata walnego
zgromadzenia, z zastrzezeniem przepisdow innych ustaw.

Obowigzki dotyczgce nabywania znacznych pakietow akcji wskazane w art. 72-74 Ustawy o ofercie nie
powstajg w przypadku nabycia akcji spotki, ktorej akcje wprowadzone s3 wytgcznie
do alternatywnego systemu obrotu.
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Komisja Nadzoru Finansowego moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1 000 000

(jeden milion) ztotych, przy czym moze by¢ ona natozona odrebnie za kazdy z czyndw okreslonych
powyzej oraz odrebnie na kazdy z podmiotéw wchodzgcych w sktad porozumienia dotyczgcego
nabywania przez te podmioty akcji spoétki publicznej lub  zgodnego glosowania
na walnym zgromadzeniu, dotyczacego istotnych spraw spétki. W decyzji, o ktérej mowa, Komisja
Nadzoru Finansowego moze wyznaczy¢ termin ponownego wykonania obowigzku lub dokonania
czynnos$ci wymaganej przepisami, ktorych naruszenie byto podstawa natozenia kary pienieznej
i w razie bezskutecznego uptywu tego terminu powtérnie wydaé decyzje o natozeniu kary pieniezne;.
W razie bezskutecznego uptywu tego terminu Komisja Nadzoru Finansowego moze powtdrnie wydac
decyzje o natozeniu kary.

Do ograniczen w swobodzie przenoszenia papieréw wartosciowych zalicza sie réwniez zakaz obrotu
akcjami obcigzonymi zastawem do chwili jego wygasniecia (art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie),
z wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy o ustanowienie
zabezpieczenia finansowego, zawartg przez uprawnione podmioty na warunkach okreslonych
w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektérych zabezpieczeniach finansowych (Dz.U. Nr 91,
poz. 871 z pdzn. zm.). Do akcji tych stosuje sie tryb postepowania okreslony w przepisach wydanych
na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1 Ustawy o obrocie.

4.1.4. Ograniczenia wynikajace z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw

Artykut 13 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentdw naktada na przedsiebiorcéw,
ktérzy deklarujg zamiar koncentracji, w przypadku gdy taczny obrét na terytorium Polski
przedsiebiorcéw uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym, poprzedzajgcym rok zgtoszenia,
przekracza réGwnowartos¢ 50 000 000 Euro (1 000 000 000 Euro dla tagcznego Swiatowego obrotu
przedsiebiorcéw) obowigzek zgtoszenia takiego zamiaru Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentow.

Sposdb wyliczenia wysokosci obrotu decydujgcego o koniecznosci zgtoszenia koncentracji do urzedu
antymonopolowego (Prezesa Urzedu Ochrony i Konkurencji) okresla Rozporzgdzenie Rady Ministréw
z dnia 17 lipca 2007 roku w sprawie sposobu obliczania obrotu przedsiebiorcow uczestniczacych
koncentracji (Dz.U. Nr 134, poz. 935). Rozporzadzenie to w § 3 wskazuje, iz obrét przedsiebiorcéw
uczestniczacych w koncentracji oblicza sie jako sume przychodéw uzyskanych w roku poprzedzajgcym
ze sprzedazy produktdw oraz sprzedazy towardéw i materiatdéw, skfadajacych sie na operacyjng
dziatalno$¢ przedsiebiorcéw, po odliczeniu udzielonych rabatéw, opustéw i innych zmniejszen oraz
podatku od towaréw i ustug, a takze innych podatkdw zwigzanych z obrotem, jezeli nie zostaty
odliczone, wykazanych w rachunku zyskdw i strat sporzadzonym na podstawie przepisow
o rachunkowosci. Sume przychoddéw powieksza sie o wartosé uzyskanych dotacji przedmiotowych.

Przy badaniu wysokosci obrotu brany jest pod uwage obrét zaréwno przedsiebiorcdw bezposrednio
uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcow nalezgcych do grup kapitatowych,
do ktérych nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji, jak i pozostatych
przedsiebiorcéw nalezgcych do grup zaréwno przedsiebiorcy, nad ktéorym ma by¢ przejeta kontrola,
jak i jego przedsiebiorcow zaleznych (art. 16 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw).
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Wartos$¢ EUR podlega przeliczeniu na ztote wedtug kursu $redniego walut obcych ogtoszonego przez

Narodowy Bank Polski w ostatnim dniu roku kalendarzowego poprzedzajgcego rok zgtoszenia zamiaru

koncentracji.

Zgodnie z art. 13 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw obowigzek zgtoszenia dotyczy

m.in. zamiaru:

potaczenia dwdch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow,

przejecia — przez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw
lub w jakikolwiek inny sposéb — bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym
lub wiecej przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcéw,

utworzenia przez przedsiebiorcow wspdlnego przedsiebiorcy,

nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci
przedsiebiorstwa), jezeli obrét realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwéch Ilat
obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej réwnowartos¢ 10 000 000 Euro.

Zgodnie z trescig art. 15 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentdéw, dokonanie koncentracji przez

przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujgcego.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji (art. 14 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw):

1)

4)

5)

jezeli obrét przedsiebiorcy, nad ktdrym ma nastgpié¢ przejecie kontroli, nie przekroczyt

na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwéch lat obrotowych

poprzedzajgcych zgtoszenie réwnowartosci 10 000 000 Euro; Obrét obejmuje obrot

zarébwno przedsiebiorcy, nad ktéorym ma zosta¢ przejeta kontrola, jak i jego

przedsiebiorcéw zaleznych;

polegajgcej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akgcji

albo udziatow w celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej

instytucji jest prowadzone na witasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje

albo udziaty innych przedsiebiorcéw, pod warunkiem, ze odsprzedaz ta nastgpi przed

uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjatkiem prawa
do dywidendy, lub

b) wykonuje te prawa wytgcznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatow;

polegajgcej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatéw

w celu zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw

z tych akcji lub udziatéw, z wytgczeniem prawa do ich sprzedazy;

nastepujgcej w toku postepowania upadtosciowego, z wytgczeniem przypadkow,

gdy zamierzajacy przejac kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowe;j,

do ktorej nalezg konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego;

przedsiebiorcéw nalezgcych do tej samej grupy kapitatowe;j.
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Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuja:

1) wspdlnie tgczacy sie przedsiebiorcy - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1
Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentdw;

2) przedsiebiorca przejmujacy kontrole - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 2
Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentdw;

3) wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy biorgcy udziat w utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy -
w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 3 Ustawy o ochronie konkurencji
i konsumentow;

4) przedsiebiorca nabywajgcy czes¢ mienia innego przedsiebiorcy - w przypadku, o ktérym

mowa w art. 13 ust. 2 pkt 4 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow.

W przypadku gdy koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujacy za posrednictwem co najmniej
dwéch przedsiebiorcdw zaleznych, zgtoszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje przedsiebiorca
dominujacy.

W mysl art. 96 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw postepowanie antymonopolowe
w sprawach koncentracji powinno by¢ zakonczone nie pdzniej niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego
wszczecia. Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana, przedsiebiorcy, ktérych zamiar
koncentracji podlega zgtoszeniu, sg obowigzani do wstrzymania sie od dokonania koncentracji
(art. 97 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow).

Stosownie do art. 18-19 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw wydaje, w drodze decyzji, zgode na dokonanie koncentracji w wyniku
ktérej konkurencja na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie
lub umocnienie pozycji dominujgcej na rynku.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydajac zgode na dokonanie koncentracji
moze zobowigza¢ przedsiebiorce lub przedsiebiorcdw zamierzajacych dokonaé¢ koncentracji
do spetnienia okreslonych warunkéw lub przyjac ich zobowigzanie, w szczegdlnosci do:

1) zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcow,

2) wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami,
w szczegdlnosci przez zbycie okreslonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania
z funkcji cztonka organu zarzadzajgcego lub kontrolnego jednego Iub kilku
przedsiebiorcéw,

3) udzielenia licencji praw wytgcznych konkurentowi.

Zgodnie z art. 19 ust. 2 in fine oraz ust. 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, Prezes Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw okresla w decyzji termin spetnienia warunkéw oraz naktada na
przedsiebiorce lub przedsiebiorcow obowigzek sktadania, w wyznaczonym terminie, informacji
o realizacji tych warunkdw. Decyzje w sprawie udzielenia zgody na koncentracje wygasajg, jezeli
w terminie 2 lat od dnia ich wydania koncentracja nie zostata dokonana. Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentow moze natozy¢ w drodze decyzji kare pieniezna:
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1) na przedsiebiorce - w wysokosci nie wiekszej niz 10% przychodu osiggnietego w roku

rozliczeniowym, poprzedzajagcym rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten chocby
nieumyslnie dokonat koncentracji bez uzyskania jego zgody;

2) na przedsiebiorce - w wysokosci stanowigcej réwnowartos¢ do 50 000 000 Euro, miedzy
innymi, jezeli, choc¢by nieumysinie, we wniosku, o ktérym mowa w art. 23 Ustawy
o ochronie konkurencji i konsumentéw, lub w zgtoszeniu zamiaru koncentracji, podat
nieprawdziwe dane;

3) na przedsiebiorce - w wysokosci stanowigcej réwnowartos¢ do 10 000 Euro za kazdy dzien
zwtoki w wykonaniu m.in. decyzji wydanych m.in. na podstawie art. 19 ust. 1 Ustawy o
ochronie konkurencji i konsumentéw lub wyrokéw sgdowych w sprawach
z zakresu koncentracji;

4) na osobe petnigcg funkcje kierowniczg lub wchodzacg w skfad organu zarzadzajgcego
przedsiebiorcy lub  zwigzku przedsiebiorcow kare pieniezng w  wysokosci
do piecédziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, w szczegélnosci w przypadku,
jezeli osoba ta umyslnie albo nieumysinie nie zgtosita zamiaru koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, w drodze decyzji, zakazuje dokonania
koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja na rynku zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlnosci
przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku. Jednak w przypadku, gdy odstgpienie
od zakazu koncentracji jest uzasadnione, a w szczegdlnosci przyczyni sie ona do rozwoju
ekonomicznego lub postepu technicznego albo moze ona wywrze¢ pozytywny wptyw na gospodarke
narodowg, zezwala na dokonanie takiej koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, moze uchyli¢ powyzsze decyzje, jezeli zostaty one
oparte na nierzetelnych informacjach, za ktére sg odpowiedzialni przedsiebiorcy uczestniczgcy
w koncentracji, lub jezeli przedsiebiorcy nie spetniajg okreslonych w decyzji warunkdw.

W przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie
koncentracji, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentédw moze, w drodze decyzji, okreslajac
termin jej wykonania na warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegdlnosci zbycie akcji
zapewniajgcych kontrole nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, lub rozwigzanie spétki, nad ktorg
przedsiebiorcy sprawujg wspdlng kontrole. Decyzja taka nie moze zosta¢ wydana po uptywie 5 lat
od dnia dokonania koncentracji. W przypadku niewykonania decyzji Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentow moze, w drodze decyzji, dokonaé podziatu przedsiebiorcy.

Do podziatu spétki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 KSH. Prezesowi Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentow przystugujg kompetencje organdéw spétek uczestniczgcych w podziale.
Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze ponadto wystapi¢ do sadu
0 uniewaznienie umowy lub podjecie innych srodkéw prawnych zmierzajacych do przywrdcenia stanu
poprzedniego.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow
uwzglednia w szczegdlnosci okres, stopien oraz okolicznosci uprzedniego naruszenia przepiséw
ustawy, a takze w okresie 5 lat od dnia 1 kwietnia 2001 roku - okolicznos$¢ naruszenia przepisow ustawy
z dnia 24 lutego 1990 roku o przeciwdziataniu praktykom monopolistycznym i ochronie intereséw
konsumentéw (tekst jednolity: Dz. U. z 1999 roku Nr 52, poz. 547 z p6zn. zm.).
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4.1.5. Ograniczenia wynikajagce z Rozporzadzenia Rady (WE) nr 139/2004 w sprawie
kontroli koncentracji przedsiebiorstw

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, majgce wptyw na obrét akcjami, wynikajg takze z regulacji
zawartych w Rozporzadzeniu Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 roku w sprawie kontroli
koncentracji przedsiebiorcow (Dz. UE. L 24/1, zwanego dalej ,Rozporzadzenie dotyczace
Koncentracji’).

Rozporzadzenie dotyczgce Koncentracji zawiera uregulowania odnoszace sie do tzw. Koncentracji
0 wymiarze wspdlnotowym, a wiec obejmujgcych przedsiebiorstwa i powigzane z nimi podmioty, ktére
przekraczajg okreslone progi obrotu towarami i ustugami.

Rozporzadzenie dotyczace Koncentracji obejmuje wytgcznie koncentracje prowadzgce do trwatej
zmiany struktury wtasnosciowej w przedsiebiorstwie. Koncentracje wspdlnotowe podlegajg zgtoszeniu
do Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

- zawarciu umowy,
- ogtoszeniu publicznej oferty, lub
- przejeciu wiekszosciowego udziatu.

Zawiadomienie Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzadzenia dotyczgcego Koncentracji mozna
rowniez dokona¢ w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadajg wstepny zamiar w zakresie dokonania
koncentracji o wymiarze wspdélnotowym.

Zawiadomienie Komisji stuzy uzyskaniu jej zgody na dokonanie takiej koncentracji.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada wymiar wspdlnotowy w przypadku, gdy:

- taczny Swiatowy obrdét wszystkich przedsiebiorstw, uczestniczagcych w koncentracji wynosi
wiecej niz 5 000 000 000 Euro, oraz

- 1aczny obrét przypadajagcy na Wspdlnote Europejskg kazdego, z co najmniej dwu
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 000 000 Euro,

chyba ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie
swoich facznych obrotéw, przypadajgcych na Wspdlnote, w jednym i tym samym panstwie
cztonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw ma réwniez wymiar wspdlnotowy, gdy:

- taczny sSwiatowy obrdt wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi
wiecej niz 2 500 000 000 Euro, oraz

- wkazdym, z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 000 000 Euro,

- wkazdym, z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 000 000 Euro, z czego faczny obrot co
najmniej dwdch przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji Wynosi
co najmniej 25 000 000 Euro, oraz

- faczny obrdét, przypadajagcy na Wspdlnote Europejsky, kazdego, z co najmniej dwu
przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 000 000 Euro,

chyba ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczagcych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie
swoich tgcznych obrotéw przypadajacych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie
cztonkowskim.
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taczny obrét w rozumieniu Rozporzadzenia dotyczgcego Koncentracji obejmuje kwoty uzyskane przez

zainteresowane przedsiebiorstwa w poprzednim roku finansowym ze sprzedazy.

Uznaje sie, ze koncentracja nie wystepuje w przypadku, gdy instytucje kredytowe lub inne instytucje
finansowe, badz tez firmy ubezpieczeniowe, ktérych normalna dziatalnos¢ obejmuje transakcje
dotyczace obrotu papierami wartosciowymi, prowadzone na witasny rachunek lub na rachunek innych,
czasowo posiadajg papiery wartosciowe nabyte w przedsiebiorstwie w celu ich odsprzedazy, pod
warunkiem ze nie wykonujg one praw gtosu w stosunku do tych papieréw wartosciowych w celu
okreslenia zachowan konkurencyjnych przedsiebiorstwa lub pod warunkiem ze wykonujg te prawa
wytgcznie w celu przygotowania sprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa lub jego aktywdw, badz
tych papieréw wartos$ciowych oraz pod warunkiem, ze taka sprzedaz nastepuje w ciggu jednego roku
od daty nabycia.

Zgodnie z wiedzg Emitenta nie istniejg, inne, niz wskazane powyzej ograniczenia w obrocie Akcjami.

SZCZEGOLOWY OPIS INSTRUMENTOW FINANSOWYCH BEDACYCH PRZEDMIOTEM UBIEGANIA SIE O
WPROWADZENIE DO ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU NA RYNKU NEWCONNECT

o Akcje serii A

Akcje serii A powstaty w wyniku podjecia uchwaty nr 2/2013 Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspdlnikéw EC2 Sp. z o.0. z dnia 28 sierpnia 2013 roku w sprawie przeksztatcenia spotki
z ograniczong odpowiedzialnoscig pod firmg EC2 spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke
akcyjng pod firmg EC2 spétka akcyjna.

Uchwata zostata zaprotokotowana przez notariusza Eweline Stygar-Jarosinska, prowadzaca Kancelarie
Notarialng w Warszawie (Repertorium A nr 2306/2013). Przeksztatcenie EC2 sp. z 0.0. w spotke akcyjng
zostato zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 10
pazdziernika 2013 roku.
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4.2. Informacje o subskrypcji lub sprzedazy instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem

wniosku o wprowadzenie, majacych miejsce w okresie ostatnich 12 miesiecy
poprzedzajacych date ztozenia wniosku o wprowadzenie — w zakresie okreslonym w § 4 ust.
1 Zatacznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

W dniu 16 kwietnia 2015 roku Akcjonariusz Spétki dokonat sprzedazy, w trybie oferty niepublicznej
czesci posiadanych przez siebie akcji Emitenta w liczbie 914.800 akcji na rzecz osoby prawnej i 9 oséb
fizycznych, z ktérymi zostaty zawarte umowy sprzedazy akcji, po cenie wynoszacej 0,30 zt za akcje.

W dniu 16 kwietnia 2015 roku Akcjonariusz Spétki dokonat sprzedazy, w trybie oferty niepublicznej
czesci posiadanych przez siebie akcji Emitenta w liczbie 140.800 akcji na rzecz 3 osdb fizycznych,
z ktérymi zostaty zawarte umowy sprzedazy akcji, po cenie wynoszacej 0,30 zt za akcje.

W dniu 16 kwietnia 2015 roku Akcjonariusz Spétki dokonat sprzedazy, w trybie oferty niepublicznej
czesci posiadanych przez siebie akcji Emitenta w liczbie 67.200 akcji na rzecz osoby fizycznej, z ktorg
zostata zawarta umowa sprzedazy akcji, po cenie wynoszacej 0,30 zt za akcje.

Emitent nie dysponuje wiedzg na temat kosztéw, jakie poniesli Akcjonariusze dokonujgcy niepublicznej
oferty zbycia Akcji serii A, o ktérych mowa powyzej, w zwigzku z przeprowadzeniem tych ofert.

4.3. Okreslenie podstawy prawnej emisji instrumentéw finansowych, ze wskazaniem:
a) Organu lub oséb uprawnionych do podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych,
b) Daty i formy podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych, z przytoczeniem jej
tresci

Zgodnie z art. 431 § 1 KSH w zwigzku z art. 430 KSH, podwyzszenie kapitatu zaktadowego wymaga
uchwaty walnego zgromadzenia. Uchwata taka, aby byta skuteczna powinna, zgodnie z art. 415 § 1 KSH
zosta¢ podjeta wiekszoscig trzech czwartych gtoséw oddanych, przy czym w interesie spétki walne
zgromadzenie, na podstawie art. 433 § 2 KSH moze pozbawic¢ akcjonariuszy prawa poboru akcji
w catosci lub w czesci. W takim przypadku uchwata walnego zgromadzenia o wytgczeniu prawa poboru
wymaga wiekszosci co najmniej czterech pigtych gtoséw. Uchwata o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego nie moze by¢ zgtoszona do sgdu rejestrowego po uptywie szesciu miesiecy od dnia jej
powziecia. Na podstawie stosowanego odpowiednio przepisu art. 310 § 2 KSH uchwata walnego
zgromadzenia moze okre$la¢ minimalng lub maksymalng wysoko$¢ kapitatu zaktadowego, o jaka
nastepuje podwyzszenie (,kapitat widetkowy”). W takim przypadku podwyzszenie kapitatu
zaktadowego dochodzi do skutku z chwilg objecia przez akcjonariuszy takiej liczby akcji, ktérych tgczna
warto$¢ nominalna jest réwna co najmniej minimalnej wysokosci kapitatu zaktadowego
przewidzianego w uchwale o podwyzszeniu - oraz - ztozenia przez zarzad oswiadczenia w formie aktu
notarialnego o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego. Wysokos¢ objetego kapitatu powinna
miescic¢ sie w granicach okreslonych w uchwale walnego zgromadzenia.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastepuje z chwilg wpisu do Krajowego Rejestru Sgdowego zmian
Statutu Spofki.
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Akcje serii A powstaty w wyniku podjecia uchwaty nr 2/2013 Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspdlnikéw o przeksztatceniu spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke akcyjng. Uchwata
zostata podjeta w dniu 28 sierpnia 2013 roku i zaprotokotowana przez notariusza Eweline Stygar-
Jarosifskg, prowadzgcg Kancelarie Notarialng w Warszawie (Repertorium A nr 2306/2013).
Przeksztatcenie w spoétke akcyjng zostato zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego w dniu 10 pazdziernika 2013 roku.

Istotne elementy tresci uchwaty nr 2/2013 zostata przedstawiona ponizej:

Uchwatanr 2/2013
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow
spotki pod firma
ECZ spéltka z ograniczong odpowiedzialnoscia
z siedziba w Warszawie 2 S
z dnia 28 sierpnia 2013 roku 11‘
w sprawie przeksztalcenia spétlki z ograniczona odpowiedzialnoscia' -
pod firma EC2 spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia
w spotke akcyjna pod firma EC2 spétka akcyjna

§1

Na podstawie art. 551 i nast. Kodeksu spotek handlowych oraz przy zachowaniu
wymogéw okreslonych w art. 577 i nast. Kodeksu spélek handlowych,
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow  Spolkd  uchwala  niniejszym
przeksztatcenie spotki pod firma EC2 sp6tka z ograniczong odpowiedzialnoscig z
siedzibg w Warszawie w spétke akcyjna pod firmg EC2 spétka akcyjna 2 siedziba
w Warszawie, ------------------ mmmm oo mammassamenaoee

§2

Kapitat zaktadowy spotki przeksztalconej EC2 spétka akeyjna wynosil bedzie
268.000,00 zt (dwiecicie szeéédziesiat osiem tysiecy ziotych). Kapital zakladowy
bedzie sig dzielit na 2.680.000 (dwa miliony sze$cset osiemdziesiat tysiecy) ak:cji
swyklych na okaziciela serii A o numerach od Al do AZ680000 o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesieé¢ groszy) kazda. ---—--—-----mmrmmmr oo e

§3

Akcje spotki przeksztatconej EC2 spitka akcyjna zostajg przyznane wspdlnikom
spotki przeksztalcanej EC2 spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia w ten
SPOSAD, FEL ===mmmmmmn oo oo om e ias s s
1. Mirostawowi Januszewskiemu w zamian za 607 (szesset siedem) udziatéw
w ECZ2 sp. z 0.0. przyznaje sig 1.626.760 (jeden milion sze$éset dwadziescia szes¢
tysiccy siedemset szedédziesiat) akeji zwyklych na okaziciela serii A o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, o numerach od A1 do A1626760; -----
2. Stefanowi Karmazie w zamian za 318 (trzysta osiemnascie) udziatéw w EC2
sp. z 0.0. przyznaje sie 852.240 (osiemset pigédziesigt dwa tysiace dwiescie
czterdzieéci) akeji zwyklych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zi
(dziesigé groszy) kazda, o numerach od A1626761 do AZ479000; ---mmmmmmmmrmrenooo
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3. Przemystawowi Ptasznikowi w zamian za 75 (siedemdziesiat piec) udziatow
w ECZ sp. z 0.0. przyznaje sie 201.000 [dwieécie jeden tysiecy) akcji zwyklych na
okaziciela serii A o wartodci nominalnej 0,10 zt (dziesiec¢ groszy) kazda, o
numerach od AZ479001 do AZ6B0000. ~-----m-mmsmmmmmrmmmremmmrmco e

§4

@WE.& wszyscy Wspolnicy spotki przeksztatcanej ECZ spotka z ograniczong

aHpn‘wwt_lna]nu:.c[q wyrazili wole uczestniczenia w spotce przeksztalconej EC2

*Sﬂﬂﬂfia alcyjna, nie przewiduje sie wyplat dla Wspdlnikow nieuczestniczacych w

i’)aw‘f;;?ksztalumu w zwigzku z czym nie ustala si¢ kwoty przeznaczonej na te
1

aty -- e e e e

-

§5

Nie przewiduje sie przyznania zadnych praw osobistych Wspulmknm
uczestniczacym w spotce przeksztatconej EC2 spdtka akcyjna. -

§6

Ustala sie, Ze pierwszy Zarzad spilki przeksztalcone] ECZ spélka akcyjna z
siedzibg w Warszawie bedzie jednoosobowy i do tego Zarzadu wr:,] jdzie Mirostaw
Pawe! Januszewski jako Prezes Zarzadu. ----------- ---

§7

Do pierwszej Rady Nadzorczej spotki przeksztatconej ECZ spotka akeyjna wejda: -
1) Tadeusz Karmaza (PESEL: 56030905879) - Przewodniczacy Rau:l;r
Nadzorczej, =======-=======mmmmsmmcmmen auue ----
2) Andrzej Lech Ptasznik (PESEL: 53092306796) - cztonek Rady Nadzorczej, ---
3) Krystyna Stanek (PESEL: 45071004483) - cztonek Rady Nadzorczej, -—-----—--
4) Jarostaw Roman Pietrzak (PESEL: 69061203016) - czlonek Rady
NadZOrcze], ----==========m e e e e e e e e e
5} Aleksandra Katarzyna Majewska (PESEL: 71011700023) - cztonek Rady
Nadzorczej. ---===========m=mmmm e e e e e --

§8

Na podstawie art. 563 pkt 6 Kodeksu spdétek handlowych wyraga sie zgode na
tresé Statutu spdtki przeksztatconej ECZ spdtka akcyjna w nastepujacym
brzmienin: ==s=sssesseeeemems e e e e e ————

[...]
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[...]

1. KAPITAL ZAKLADOWY

§10

1. Kapital zaktadowy Spoiki wynosi 268.000 z (dwiescle szescdziesiqt osiem
tystecy ztotych) | dzeli sig na 2.680.000 (dwa miliony szedéset osiemdziesiat
tysiecy) akgji zwyklych na okaziciela serii A o numerach od Al do A2680000 o
wartodel nominalnej 0,10 2t {dziesieé groszy) kazda, ~--———-—--rosmsmmmmmmnsmesssas -
2. Kapital zakladowy do kwoty 268.000 zt (dwiedcie sze§édziesigt oslem
tysigcy zhotyceh) zostal pokryty w zwigzku 2 przeksztalceniem w spotkg akeyjng
spotki z ograniczong odpowicdzialnodciy dziatajace) pod firmyg ECZ spétka 2
cgraniczond odpowiedzialnogeiq, —-s——s-——sssscmrrrms s s e
3. W zamian za posiadane przez Zalozycieli udzialy w spélce EC2 spitka z
ograniczong odpowiedzialnosciy przyznane zostaly akoe Spdiki, w nastgpujy

sposéb | w nastepujgeych proporcjach: -—sesrromssmomemssas mrmrmmne et
o Miroslawowi Januszewskiemu w zamian za 607 (szeslset siedem) wdziatow
w EC2 sp. z 0.0. przyznano 1.626.760 (jeden milion szedéset dwadziescia szesé
tysigcy siedemset szeécdziesiat) akeji zwyktych na okazicicla serti A o wartodcl
nominalnej 0,10 21 {dziesiet groszy) kazda, o numerach od Al do A1626760; e
L Stefanowi Karmazie w zamian za 318 (trzysta osiemnascie) udzialow w EC2
sp. z o.x, przyznano 852.240 (osicmset piecdziesigt dwa tysigoe dwiedcle
caterdziesci) akoji zwyklych na okaziciela serii A o wartosd nominalne; 0,10 zt
(dzsesiot groszy) kazda, o numerach od A1626761 do A2Z479000; ---—nmmmmsassans
¢. Przemystawowi Maszoikowi w zamian za 75 (siedemdziesiat pigl) udzialow
w EC2 sp. 2 0.0. przyznana 201.000 (dwiescle jeden tysigcy) akeji zwyklych na
okaziciela seril A o wartodel nominalnej 0,10 2 (dziesigl groszy) kazda, o
numerach od AZ479001 do AZ26B0000, —---—ssrsrrmrm—emmmsscsnnmyrmmmmmssmem s
4. Akgonariuszom przyshuguje prawo pierwszefistwa objecia akejl nowych
emisji preporcjonalnie do liczby posiadanych akcji {prawo pobory), s
5. Spotka moze emitowad paplery diuzne, w tym obligacje zamienne oraz
ohligacie z prawem PlerwSZenstwa, —--—wwss s mmnee s -
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Przewodniczacy stwierdzil, 2e: e aaa

- w glosowaniu brall udziat wspélnicy reprezentujacy 1.000 {jeden tysic)

udziatéw, z ktorych oddano 1.000 (jeden tysiac) waznych glosow, re-——-smeee

- oddano 1.000 (jeden tysiac) glosow 23, —--—mmmeem e s i s
nie oddano RloSOW Przeciw, «-ssssse: rrmmsrrms e e e e cas sna s “es

- #aden wspélnik nie wstrzymal si¢ od glosu, - e

Waobec powyzszego Przewodniczacy stwierdadl, 2¢ powyisza Uchwata nr 2 /2013
zostata podjeta jednomysSinie w glosowanio Jawnym, ——=--eeeemmmmn e

1) wspdlnik Spétki - Miroslaw Januszewski ztozyd odwiadczenie o uczestnictwie
w spotee przeksztalcone) pod firmg EC2 spotka akeyjnagsw--—msemmeemmmessas
2)  wspolnik Spatki - Stefan Karmaza ztozyl oSwiadczenie o uczestnictwie w
spolce przeksztatconej pod firma ECZ spdtka akoyjna; —--——--——ssmsmssmmmmmmmrmnonmen-
3]  wspdlnik Spotki = Przemystaw Prasznik zlozyl ofwiadczenle o uczestnictwie
w spotce przeksztatcone] pod firmg EC2 spotha akeyjna, - ssmmmemmmmnmemaiss

Rejestracja akcji serii A miata miejsce w dniu 10 paZdziernika 2013 r. w wyniku rejestracji
przeksztatcenia formy prawnej Spoétki postanowieniem Sgdu Rejonowego dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy KRS z dnia 08.10.2013 r. (WA.XIIl Ns-Rej.KRS/047382/13/208).

Zgoda na ubieganie sie o wprowadzenie do obrotu na rynku NewConnect i dematerializacje akcji.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki w dniu 7 stycznia 2014 roku podjeto uchwate nr 3
w przedmiocie wyrazenia zgody na ubieganie sie o wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu (rynek NewConnect) oraz na dematerializacje akcji serii A (Repertorium A nr 1/2014),
podjetej w Kancelarii Notarialnej Janiny Halickiej w Warszawie.

Tresé niniejszej uchwaty zostata przedstawiona ponizej:

Uchwata nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
EC2 S.A. z siedzibg w Warszawie
z dnia 07 stycznia 2014 roku

w sprawie dematerializacji akcji zwyklych na okaziciela serii A, ubiegania sie przez Spodtke o
wprowadzenie akcji zwykfych na okaziciela serii A do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwqg NewConnect oraz
upowaznienia Zarzqdu Spétki do zawarcia umowy o rejestracje akcji zwyktych na okaziciela serii A w
Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie na podstawie art. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie
instrumentami finansowymi (,,Ustawa o Obrocie”), uchwala, co nastepuje:
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51
1. Postanawia sie o dematerializacji, w rozumieniu art. 5 ust. 1 Ustawy o Obrocie 2.680.000 (dwa

miliony szeséset osiemdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A.

2. Postanawia sie o ubieganiu sie przez Spotke o wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu pod nazwg NewConnect prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. (,GPW”) akcji zwyktych na okaziciela serii A.

3. Upowaznia sie Zarzqd do podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych na potrzeby
dematerializacji oraz ubiegania sie o wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
pod nazwg NewConnect akcji zwyktych na okaziciela serii A, w tym do zawarcia umowy z Krajowym
Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. oraz rejestracji w depozycie papierow wartosciowych
akcji zwyktych na okaziciela serii A oraz wszelkich czynnosci koniecznych do wprowadzenia akcji
zwyktych na okaziciela serii A do obrotu na rynku NewConnect, prowadzonym jako alternatywny
system obrotu przez GPW.

$2

Uchwata wchodzi w Zycie z chwilg powziecia.

Po przeprowadzeniu gtosowania Przewodniczqcy stwierdzit, ze w gtosowaniu tqcznie oddano 2.680.000
(dwa miliony szeséset osiemdziesigt tysiecy) waznych gtosow, z 2.680.000 (dwa miliony szeséset
osiemdziesigt tysiecy) akcji, co stanowi 100% akcji w kapitale zaktadowym Spdtki, przy czym ,za”
powzieciem powyzszej uchwaty oddano 2.680.000 (dwa miliony szescset osiemdziesigt tysiecy), nie oddano
gfosdw ,przeciw” powzieciu uchwaty, przy braku gtosow ,,wstrzymujqcych sie”, a zatem uchwata ta zostata
powzieta jednogtosnie w gtosowaniu jawnym.

4.4. Okreslenie czy akcje zostaty objete za gotowke, za wktady pieniezne w inny sposdb, czy za
wktady niepieniezne, wraz z krotkim opisem sposobu ich pokrycia.

Akcje serii A zostaty objete przez Wspdlnikdw Spoétki Przeksztatcanej, w wyniku przeksztatcenia spotki
EC2 spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig w spdtke EC2 Spétka Akcyjna zgodnie z art. 551 § 1 KSH
dokonanego na podstawie uchwaty 2/2013 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw z dnia 28
sierpnia 2013 roku w zamian za udziaty wspdlnikdw Spétki Przeksztatcanej.

W dniu 7 czerwca 2013 r. Zarzad Spoétki Przeksztatcanej dziatajgc na podstawie art. 557 § 1i §2 oraz
art. 558 Kodeksu spétek handlowych przyjat plan przeksztatcenia spétki EC2 sp. z 0.0. w spétke pod
firmg EC2 spdétka akcyjna.

Plan przeksztatcenia zostat poddany badaniu przez biegtego rewidenta wyznaczonego na mocy
postanowienia Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia 18 czerwca 2013 r. (sygn. WA XIIl NS-REJ-KRS-25057/13/791).

Zgodnie z planem przeksztatcenia warto$¢ bilansowa majatku Spétki Przeksztatcanej na dzien 31 maja
2013 r. wynosi 554.934,74 zt, zas zgodnie ze sprawozdaniem finansowym sporzgdzonym dla celéw
przeksztatcenia na dzied 31 maja 2013 r. ustalona na ten dzien tgczna wartosé bilansowa udziatéw
w kapitale zaktadowym Spoétki Przeksztatcanej wynosi 554.934,74 zt.
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W dniu 28 sierpnia 2013 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow EC2 Sp. z 0.0. podjeto uchwate nr

2/2013 o przeksztatceniu EC2 Sp. z 0.0. w spdtke EC2 spotka akeyjng. Zgodnie z trescig uchwaty nr
2/2103 kapitat zaktadowy Spoétki Przeksztatconej wynosi tyle samo co kapitat Spotki Przeksztatconej, tj.
268.000,00 zt, przy czym bedzie dzielit sie na 2.680.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A, o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda.

Akcje Spotki Przeksztatconej zostaty przyznane wspdlnikom Spoétki Przeksztatcanej w ten sposoéb, ze:

- Pan Mirostaw Januszewski objat 1.626.760 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, w zamian za 607
udziatéw Spoétki Przeksztatcanej;
- Pan Stefan Karmaza objgt 852.240 akcje o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, w zamian za 318
udziatéw Spoétki Przeksztatcanej;
- Pan Przemystaw Ptasznik objat 201.000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, w zamian za 75
udziatéw Spoétki Przeksztatcanej.

4.5. Oznaczenie dat, od ktérych akcje uczestnicza w dywidendzie

Akcje serii A uczestniczg w dywidendzie poczagwszy od wyptaty z zysku, jaki przeznaczony bedzie do
podziatu za rok obrotowy 2013, gdyz akcje te powstaty w wyniku przeksztatcenia spétki z ograniczong
odpowiedzialnoscig w spdtke akcyjng. Akcje serii A nie sg uprzywilejowane co do dywidendy.

Stosownie do tresci art. 347 § 1 KSH akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wykazanym
w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktéry zostat przeznaczony przez
walne zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom. Zgodnie za$ z art. 348 § 2 KSH uprawnionymi
do dywidendy za rok obrotowy sg akcjonariusze, ktérym przystugiwaty akcje w dniu powziecia uchwaty
0 podziale zysku. Stosownie zas do tresci art. 348 § 1 KSH kwota przeznaczona do podziatu miedzy
akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy, powiekszonego o niepodzielone
zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatéw zapasowego
i rezerwowych, ktére moga by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢
o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z ustawg (KSH) lub statutem powinny
by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe.

Statut Emitenta nie przewiduje zadnego uprzywilejowania co do dywidendy.

Zgodnie z art. 348 § 3 KSH Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta ustala dzien, wedtug ktdrego
ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy (dzien dywidendy)
oraz termin wyptaty dywidendy, przy czym dzien dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzier powziecia
uchwaty albo w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczagc od tego dnia.

Emitent nie wyptacat dywidendy za 2013 rok. W dniu 25 lipca 2014 roku Zwyczajne Walne
Zgromadzenie podjeto Uchwate nr 4 w sprawie podziaty zysku netto za rok obrotowy 2013, zgodnie
z ktérg postanowiono przeznaczy¢ w zysk netto za 2013 roku w kwocie 263.003,51 zt (dwiescie
sze$édziesiat tysiecy trzy ztote 51/100) w catosci na kapitat zapasowy.
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Wyzej wymieniona uchwata zostata objeta aktem notarialnym sporzadzonym przez Janine Halickg,

notariusz prowadzgcg Kancelarie w Warszawie, za Repertorium A nr 1104/2014.

Ponizej przytoczono tres¢ uchwaty nr 4 z dnia 25 lipca 2014 r.:

Uchwata nr 4
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
EC2 S.A. z siedzibg w Warszawie
z dnia 25 lipca 2014 roku

w sprawie podziatu zysku netto za okres konczqcy sie 31.12.2013 r.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwala co nastepuje:

$1

Przeznacza sie zysk netto za okres konczqcy sie 31.12.2013 r w kwocie 263.003,51 zt (dwiescie
szescdziesigt tysiecy trzy ztote 51/100) w catosci na kapitat zapasowy.

$2
Uchwata wchodzi w Zycie z chwilg powziecia.

Po przeprowadzeniu gtosowania Przewodniczqgcy stwierdzit, ze w gtosowaniu tgcznie oddano 2.680.000
(dwa miliony szescset osiemdziesigt tysiecy) waznych gtosow, z 2.680.000 (dwa miliony szescset
osiemdziesiqt tysiecy) akcji, co stanowi 100% akcji w kapitale zaktadowym Spdtki, przy czym ,za”
powzieciem powyzszej uchwaty oddano 2.680.000 (dwa miliony szescset osiemdziesigt tysiecy), nie
oddano gtoséw ,przeciw” powzieciu uchwaty, przy braku gtoséw ,wstrzymujgcych sie”, a zatem
uchwata ta zostata powzieta jednogfosnie w gtosowaniu jawnym.

4.6. Wskazanie praw z instrumentdéw finansowych o zasad ich realizacji

Akcje objete niniejszym Dokumentem Informacyjnym nie sg uprzywilejowane w jakikolwiek sposéb, to
jest nie sg uprzywilejowane w szczegdlnosci, co do prawa gtosu, prawa do dywidendy oraz co do
podziatu majatku w przypadku likwidacji Emitenta. Prawa i obowigzki zwigzane ze wskazanymi powyzej
instrumentami finansowymi sg okreslone w Kodeksie Spétek Handlowych, Statucie Emitenta, ustawie
o obrocie instrumentami finansowymi oraz w innych przepisach prawa.

4.6.1. Prawa majatkowe przystugujace akcjonariuszom Spétki
Akcjonariuszowi Spotki przystugujg nastepujgce prawa o charakterze majgtkowym:

1) Prawo do dywidendy, to jest prawo do udziatu w zysku spétki, wykazanym w sprawozdaniu
finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, przeznaczonym przez walne zgromadzenie
do wyptaty akcjonariuszom (art. 347 KSH). Zysk przeznaczony do wyptaty akcjonariuszom
rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. Zgodnie z art. 347 § 2 KSH, jezeli akcje nie sg catkowicie
pokryte, zysk rozdziela sie w stosunku do dokonanych wptat na akcje. Uprawnionymi do
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dywidendy za dany rok obrotowy s akcjonariusze, ktdrym przystugiwaty akcje w dniu

dywidendy, ktéry moze zostaé wyznaczony przez zwyczajne walne zgromadzenie na dzien
powziecia uchwaty o podziale zysku albo w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od tego
dnia. Jezeli uchwata walnego zgromadzenia takiego dnia nie okresla, dywidenda jest
wyptacana w dniu okreslonym przez rade nadzorczg (art. 348 KSH). Ustalajac dzien dywidendy
walne zgromadzenie powinno jednak wzig¢ pod uwage regulacje KDPW i GPW. Z uwagi na fakt,
ze rokiem obrotowym Emitenta jest rok kalendarzowy, zwyczajne walne zgromadzenie
powinno odby¢ sie w terminie do konca czerwca. Statut Emitenta nie zawiera zadnych

szczegdlnych regulacji dotyczacych sposobu podziatu zysku (w szczegdlnosci nie przewiduje w

tym zakresie zadnego uprzywilejowania dla niektdrych akcji), tym samym na kazidg akcje

przypada dywidenda w takiej samej wysokosci. Ponadto, Statut Emitenta nie przewiduje
upowaznienia zarzadu do wyptaty zaliczki na poczet dywidendy. Informacje dotyczgce wyptaty
dywidendy beda ogtaszane w formie raportéw biezacych.

Statut Emitenta nie zawiera postanowien regulujgcych kwestie odbioru dywidendy w sposdb

odmienny od postanowien KSH i regulacji KDPW, w zwigzku z czym w tym zakresie Emitenta

bedg obowigzywac¢ warunki odbioru dywidendy ustalone zgodnie z zasadami znajdujgcymi
zastosowanie dla spotek publicznych:

- Zgodnie z § 106 ust. 1 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW, Emitent jest zobowigzany
poinformowaé KDPW o wysokosci dywidendy przypadajacej na jedna akcje, o dniu
ustalenia prawa do dywidendy (,dniu dywidendy” — zgodnie z okresleniem zawartym
w przepisach KSH) oraz o terminie wyptaty dywidendy, przesytajgc niezwtocznie, lecz nie
pozniej niz 5 dni przed dniem dywidendy, uchwate witasciwego organu spétki w tych
sprawach. Dzien wyptaty moze przypada¢ najwczesniej dziesigtego dnia po dniu
dywidendy (§ 106 ust. 2 Szczegdétowych Zasad Dziatania KDPW). KDPW przekazuje
powyzsze informacje wszystkim uczestnikom bezposrednim, ktdrzy ustalajg liczbe
papierow wartosciowych dajacych prawo do dywidendy, znajdujgcych sie na
prowadzonych przez nich rachunkach.

- Uczestnicy przesytajg do KDPW informacje o: wysokosci srodkéw pienieznych,
ktére powinny zosta¢ przekazane uczestnikowi w zwigzku z wyptatg dywidendy,
z uwzglednieniem obowigzkdw uczestnika wynikajacych z wykonywani funkcji ptatnika
podatku dochodowego od oséb fizycznych od dochodéw z dywidend; tacznej kwocie
naleznego podatku dochodowego od osdb prawnych, ktéry powinien zostac pobrany przez
Emitenta od dywidend wyptacanych za posrednictwem uczestnika; liczbie podatnikdw,
bedacych podatnikami podatku dochodowego od oséb prawnych.

- W dniu wyptaty Emitent obowigzany jest postawi¢ do godziny 11:30 do dyspozycji KDPW
srodki przeznaczone na realizacje prawa do dywidendy na wskazanym przez KDPW
rachunku pienieznym lub rachunku bankowym (§ 112 Szczegétowych Zasad Dziatania
KDPW). Nastepnie srodki otrzymane od Emitenta sg rozdzielenie przez KDPW
na poszczegdlne rachunki pieniezne lub rachunki bankowe uczestnikdw bezposrednich,
ktdrzy nastepnie przekazujg je na poszczegdlne rachunki papieréw wartosciowych oséb
uprawnionych do dywidendy (akcjonariuszy). Rachunki te prowadzone s3 przez
poszczegdlne domy maklerskie.

W nastepstwie podjecia uchwaty o przeznaczeniu zysku do podziatu akcjonariusze nabywajg roszczenie
o wyptate dywidendy. Roszczenie o wyptate dywidendy staje sie wymagalne z dniem wskazanym w
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uchwale walnego zgromadzenia i podlega przedawnieniu na zasadach ogdlnych. Roszczenie o wyptate

dywidendy — jako roszczenie majgtkowe — ulega przedawnieniu, zgodnie z art. 117, 118 i 120 ust. 1

Kodeksu cywilnego, po uptywie 10 lat liczac od ustalonego dnia, w ktérym miata nastgpi¢ wypftata

dywidendy.

Z akcjami Emitenta nie jest zwigzane réowniez inne prawo do udziatu w zyskach Emitenta.

2)

5)

6)

Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo
poboru); przy zachowaniu wymogow, o ktérych mowa w art. 433 Kodeksu Spétek Handlowych.
Prawo poboru odnosi sie réwniez do emisji przez Emitenta papieréw wartosciowych
zamiennych na akcje Emitenta lub inkorporujacych prawo zapisu na akcje. Akcjonariusz moze
zosta¢ pozbawiony tego prawa w czesci lub w catosci w interesie Spétki mocg uchwaty walnego
zgromadzenia podjetej wiekszoscig co najmniej czterech pigtych gtoséw. Przepisu o wymogu
uzyskania wiekszosci co najmniej */s gtosdéw nie stosuje sie, gdy uchwata o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje
finansowg (subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem
umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale oraz gdy
uchwata stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy
akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejmg czesci lub wszystkich oferowanych im
akcji. Pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastgpi¢ w przypadku, gdy zostato
to zapowiedziane w porzadku obrad walnego zgromadzenia.

Prawo do udziatu w majatku Spétki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli
w przypadku jej likwidacji. Zgodnie z postanowieniami art. 474 § 1 KSH, podziat miedzy
akcjonariuszy majatku pozostatego po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli nie moze
nastgpi¢ przed uptywem roku od dnia ostatniego ogtoszenia o otwarciu likwidacji i wezwaniu
wierzycieli. Majgtek pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spotki,
stosowanie do art. 474 § 2 KSH, dzieli sie pomiedzy akcjonariuszy spétki w stosunku do
dokonanych przez kazdego z akcjonariuszy wptat na kapitat zaktadowy spotki. Wielkos¢ wptat
na kapitat zaktadowy spétki przez danego akcjonariusza ustala sie w oparciu o liczbe i wartos¢
posiadanych przez niego akcji. Statut Emitenta nie przewiduje zadnego uprzywilejowania w
tym zakresie.

Prawo do zbywania posiadanych akcji i praw do akcji. Zgodnie z art. 337 § 1 KSH akcje s3
zbywalne. Akcjonariusz spoétki publicznej moze przenosi¢ akcje w okresie miedzy dniem
rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Spétki (record date) a dniem zakoriczenia
Walnego Zgromadzenia Spotki (art. 406* KSH). W statucie Emitenta nie zostaty zawarte zadne
postanowienia ograniczajgce to prawo. Ograniczenia w zakresie mozliwosci przenoszenia praw
z akcji Emitenta wynikajg z obowigzujgcych przepiséw prawa, w szczegélnosci z Ustawy
o obrocie, Ustawy o ofercie publicznej oraz Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentoéw.
Prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach. W okresie, gdy akcje
dopuszczone do publicznego obrotu, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie,
sg zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych w domu maklerskim lub w banku
prowadzgacym rachunki papieréw wartosSciowych, prawo gtosu z tych akcji przystuguje
akcjonariuszowi (art. 340 § 3 KSH).

Prawo zwigzane z wykupem akcji - zgodnie z art. 416 § 4 i 417 § KSH skutecznos$é¢ uchwaty
W sprawie istotnej zmiany przedmiotu dziatalnosci spétki zalezy od wykupienia akcji tych
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akcjonariuszy, ktorzy nie zgadzajg sie na te zmiane, o ile w statucie spoétki nie zostat
zamieszczony zapis, przewidujgcy mozliwos¢ istotnej zmiany przedmiotu dziatalnosci spotki
bez koniecznosci wykupu akcji w sytuacji gdy uchwata zostanie podjeta wiekszoscig dwdch
trzecich gtosdw w obecnosci oséb reprezentujgcych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego.
Statut Emitenta nie zawiera postanowien, zgodnie z ktérymi istotna zmiana przedmiotu
dziatalnosci Emitenta dokonana z zachowaniem warunkdw okreslonych w przepisie 417 § 4
KSH nie wymagataby wykupu akcji Spétki od akcjonariuszy, ktdrzy nie zgadzajg sie na zmiane.

4.6.2. Prawa korporacyjne przystugujace akcjonariuszom Spoftki

Akcjonariuszom Spétki przystuguja nastepujace uprawnienia zwigzane z uczestnictwem w Spoétce:

1)

Roszczenie o wydanie dokumentu akcji. Zgodnie z art. 328 § 5i § 6 KSH, Akcjonariusz nabywa
roszczenie o wydanie dokumentu akcji w terminie miesigca od dnia rejestracji spotki. Zarzad
zobowigzany jest wyda¢ dokumenty akcji w terminie tygodnia od dnia zgtoszenia roszczenia
przez  akcjonariusza.  Akcjonariuszowi  spétki  publicznej  posiadajgcemu  akcje
zdematerializowane przystuguje uprawnienie do imiennego Swiadectwa depozytowego
wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych zgodnie
z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi oraz do imiennego zaswiadczenia
0 prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spotki publicznej.

Na zgdanie posiadacza rachunku papieréw wartosciowych, podmiot prowadzacy ten rachunek
wystawia mu na pismie, oddzielnie dla kazdego rodzaju papieréw wartosciowych, imienne
$wiadectwo depozytowe. Swiadectwo potwierdza legitymacje do realizacji uprawnien
wynikajgcych z papieréw wartosciowych wskazanych w jego tresci, ktére nie sg lub nie moga
by¢ realizowane wytgcznie na podstawie zapiséw na rachunku papieréw wartosciowych (art.
9 Ustawy o obrocie).

Uprawnionemu ze zdematerializowanych akcji na okaziciela spdtki publicznej przystuguje
prawo do zadania od podmiotu prowadzacego rachunek papieréw wartoSciowych
wystawienia imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.
Zadanie winno zosta¢ zgtoszone nie wczeéniej niz po ogtoszeniu o zwotaniu walnego
zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa
w walnym zgromadzeniu (art. 406®° § 2 KSH). Na zadanie uprawnionego
ze zdematerializowanych akcji na okaziciela w tresci zaswiadczenia powinna zosta¢ wskazana
czesc¢ lub wszystkie akcje zarejestrowane na jego rachunku papieréw wartosciowych.

Prawo do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (art. 412 KSH). Prawo do uczestniczenia
w walnym zgromadzeniu spétki publicznej maja tylko osoby bedace akcjonariuszami Spoéfki
na szesnascie dni przed datg walnego zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu). Dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu jest jednolity
dla uprawnionych z akcji na okaziciela i akcji imiennych. Uprawnieni z akcji imiennych
i Swiadectw tymczasowych oraz zastawnicy i uzytkownicy, ktérym przystuguje prawo gtosu,
majy prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spétki publicznej, jezeli sg wpisani
do ksiegi akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. (art. 4062 KSH). Na
Zadanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela spétki publicznej zgtoszone
nie wczesniej niz po ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia i nie pdzniej
niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu,
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4)

5)

podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych wystawia imienne zaswiadczenie
o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (art. 406> § 2 KSH).

Prawo do gtosowania na walnym zgromadzeniu (art. 411 § 1 KSH). Akcjonariusz moze
wykonywac prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnika (art. 412 § 1 KSH). Kazda akcja, jesli
nie jest uprzywilejowana, daje prawo do jednego gtosu na walnym zgromadzeniu.
Na walnym zgromadzeniu akcjonariusz moze gtosowac odmiennie z kazdej z posiadanych akcji
(art. 4113 KSH). W spétce publicznej cztonek zarzadu i pracownik spétki moze byé
petnomocnikiem na walnym zgromadzeniu (art. 4122 KSH). Zgodnie z art. 4122 § 3 KSH, jezeli
petnomocnikiem akcjonariusza jest cztonek zarzadu lub inna osoba wymieniona w tym artykule
petnomocnictwo moze upowaznia¢ do reprezentowania tylko na jednym walnym
zgromadzeniu. Art. 4122 § 4 petnomocnik, o ktérym mowa w § 3, glosuje zgodnie
z instrukcjami udzielonymi przez akcjonariusza.

Prawo Zgdania zarzadzenia tajnego gtosowania. Zgodnie z art. 420 § 2 KSH kazdy
z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na walnym zgromadzeniu ma prawo zgdania
zarzadzenia tajnego gtosowania, niezaleznie od charaktery podejmowanej uchwaty.

Z prawem do udziatu w walnym zgromadzeniu zwigzane jest prawo zwotania i prawo
do zadania zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia, a takze prawo do umieszczenia
okreslonych spraw w porzadku obrad i zgtaszania projektéw uchwat (art. 309 - 401 KSH).

a. Prawo zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia przyznane zostato
akcjonariuszom reprezentujgcym co najmniej potowe kapitatu zaktadowego
lub co najmniej potowe ogdtu gloséw w Spotce. Akcjonariusze wyznaczajg
przewodniczgcego tego zgromadzenia. (art. 399 § 3 KSH).

b. Prawo do ztozenia wniosku o zwofanie nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
przystuguje akcjonariuszom posiadajgcym co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zaktadowego Spotki (art. 400 § 1 KSH). We wniosku o zwotanie walnego zgromadzenia
nalezy wskazac sprawy wnoszone pod jego obrady. Jezeli w terminie dwdch tygodni
od dnia przedstawienia zadania Zarzgdowi nie zostanie zwotane nadzwyczajne walne
zgromadzenie, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia akcjonariuszy wystepujgcych z tym Zzadaniem. Sad wyznacza
przewodniczgcego tego zgromadzenia (art. 400 § 3 KSH).

c. Akcjonariuszowi lub akcjonariuszom posiadajgcym co najmniej jedng dwudziestg
kapitatu zaktadowego Spodtki przystuguje prawo do ztozenia wniosku o umieszczenie
okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia (art. 401 § 1
KSH). W spétce publicznej zadanie to powinno zosta¢ zgtoszone Zarzgdowi nie pdzniej
niz na dwadziescia jeden dni przed wyznaczonym terminem zgromadzenia. We
whniosku o zwotanie walnego zgromadzenia nalezy zamiesci¢ uzasadnienie lub projekt
uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad. Zadanie moze zostacd
ztozone w postaci elektronicznej (art. 401 § 1 KSH). Jezeli w terminie dwdch tygodni
od dnia przedstawienia zagdania Zarzgdowi nie zostanie zwotane nadzwyczajne walne
zgromadzenie, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia akcjonariuszy wystepujgcych z tym zgdaniem. Sad wyznacza
przewodniczgcego tego zgromadzenia (art. 400 § 3 KSH).
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6)

Akcjonariuszom lub akcjonariuszowi spétki publicznej reprezentujgcym co najmniej jedng
dwudziestg kapitatu zaktadowego Spoétki zostato przyznane prawo do zgtaszania Spétce przed
terminem walnego zgromadzenia na piSmie lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji
elektronicznej projektdw uchwat dotyczgcych spraw wprowadzonych do porzadku obrad
walnego zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad
(art. 401 § 4 KSH). Kazdy z akcjonariuszy moze podczas walnego zgromadzenia zgtaszac
projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad (art. 401 § 5 KSH).
Kazdy akcjonariusz ma ponadto prawo do zgdania wydania odpisu wnioskdéw w sprawach
objetych porzadkiem obrad w terminie tygodnia przed walnym zgromadzeniem
(art. 407 § 2 KSH).
Prawo do uzyskania informacji o Spétce w zakresie i w sposdb okreslony przepisami prawa,
w szczegblnosci zgodnie z art. 428 KSH, podczas obrad walnego zgromadzenia Zarzad jest
obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na jego zadanie informacji dotyczacych Spoéfki, jezeli
jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad, Zarzagd odmawia udzielenia
informacji, jezeli mogtoby to wyrzadzi¢ szkode spotce, spoétce z nig powigzanej albo spotce lub
spotdzielni zaleznej, w szczegdlnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lub
organizacyjnych przedsiebiorstwa. Cztonek Zarzadu moze odmowic¢ udzielenia informacji,
jezeli udzielenie informacji mogtoby stanowi¢ podstawe jego odpowiedzialnosci karnej,
cywilnoprawnej badz administracyjnej. Odpowiedz uznaje sie za udzielong, jezeli odpowiednie
informacje sg dostepne na stronie internetowe] spotki w miejscu wydzielonym na zadawanie
pytan przez akcjonariuszy i udzielanie im odpowiedzi. W przypadku, o ktérym mowa w art. 428
§ 1 KSH, zarzad moze udzieli¢ informacji na pismie poza walnym zgromadzeniem, jezeli
przemawiajg za tym wazne powody. Zarzad jest obowigzany udzieli¢ informacji nie pdzniej niz
w terminie dwdch tygodni od dnia zgtoszenia zadania podczas walnego zgromadzenia.
W przypadku zgtoszenia przez akcjonariusza poza walnym zgromadzeniem wniosku
o udzielenie informacji dotyczacych spoétki, zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji na
pismie przy uwzglednieniu ograniczen wynikajagcych z przepisu § 2 tego artykutu.
W dokumentacji przedktadanej najblizszemu walnemu zgromadzeniu, zarzad ujawnia na
pismie informacje udzielone akcjonariuszowi poza walnym zgromadzeniem wraz z podaniem
daty ich przekazania i osoby, ktérej udzielono informacji. Informacje przedktfadane
najblizszemu walnemu zgromadzeniu mogg nie obejmowac informacji podanych do
wiadomosci publicznej oraz udzielonych podczas walnego zgromadzenia. Akcjonariusz,
ktéremu odmdwiono ujawnienia zgdanej informacji podczas obrad walnego zgromadzenia
i ktéry zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do Sadu Rejestrowego
o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informacji (art. 429 KSH). Akcjonariusz moze réwniez
ztozy¢ wniosek do sadu rejestrowego o zobowigzanie spétki do ogtoszenia informacji
udzielonych innemu akcjonariuszowi poza walnym zgromadzeniem.
Prawo do zaskarzania uchwat walnego zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422-427
KSH. Uchwata walnego zgromadzenia sprzeczna ze statutem badZz dobrymi obyczajami
i godzaca w interes spdtki lub majgca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢
zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko spétce powddztwa o uchylenie uchwaty. Prawo
do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty walnego zgromadzenia przystuguje:

- zarzadowi, radzie nadzorczej oraz poszczegdlnym cztonkom tych organdw,
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- akcjonariuszowi, ktéry gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazgdat

zaprotokotowania sprzeciwu; wymoég gtosowania nie dotyczy akcjonariusza akcji
niemej,
- akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w walnym zgromadzeniu,
- akcjonariuszom, ktérzy nie byli obecni na walnym zgromadzeniu, jedynie
w przypadku wadliwego zwotania walnego zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w
sprawie nieobjetej porzgdkiem obrad.
W przypadku spoétki publicznej termin do wniesienia powddztwa wynosi miesigc od dnia
otrzymania wiadomosci o uchwale, nie pdzniej jednak niz trzy miesigce od dnia powziecia
uchwaty.
Podmiotom wskazanym powyzej przystuguje prawo do wytoczenia przeciwko spétce
powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia sprzecznej z ustawa.
Powdédztwo o stwierdzenie niewaznos$ci uchwaty walnego zgromadzenia spoétki publicznej
powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia jej ogtoszenia, nie pdzniej jednak
niz w terminie roku od dnia powziecia uchwaty (art. 424 § 2 KSH).

10) Prawo do zgdania wyboru rady nadzorczej oddzielnymi grupami. Zgodnie z art. 385 § 3 KSH na
whiosek akcjonariuszy, reprezentujacych co najmniej jedng pigtg czes¢ kapitatu zaktadowego
wybodr rady nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze walne zgromadzenie w drodze
gtosowania oddzielnymi grupami. Podczas wyboru rady nadzorczej oddzielnymi grupami
kazdej akcji (za wyjatkiem akcji niemych) przystuguje jeden gtos bez przywilejow lub
ograniczen.

11) Prawo do zadania zbadania przez biegtego okreslonego zagadnienia zwigzanego
z utworzeniem spotki publicznej lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw
szczegblnych) — art. 84 ust. 1 ustawy o ofercie; uchwate w tym przedmiocie podejmuje walne
zgromadzenie na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy, posiadajgcych co najmniej 5%
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu; jezeli walne zgromadzenie oddali wniosek
0 wyznaczenie rewidenta do spraw szczegdlnych, wnioskodawcy mogg wystgpié
0 wyznaczenie takiego rewidenta do Sadu Rejestrowego w terminie 14 dni od powziecia
uchwaty.

12) Prawo do przegladania w lokalu spétki listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa
w walnym zgromadzeniu oraz zgdania odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia
(art. 407 § 1 KSH). Lista akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu,
podpisana przez zarzad, zawierajgca nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych, ich
miejsce zamieszkania (siedzibe), liczbe, rodzaj i numery akcji oraz liczbe przystugujgcych im
gtoséw, powinna by¢ wytozona w lokalu zarzadu przez trzy dni powszednie przed odbyciem
walnego zgromadzenia. Akcjonariusz spétki publicznej moze zgda¢ przestania mu listy
akcjonariuszy nieodptatnie poczty elektroniczng, podajac adres, na ktdry lista powinna by¢
wystana (art. 407 § 1 KSH).

13) Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na walnym zgromadzeniu przez
wybrang w tym celu komisje, ztozong co najmniej z trzech osdb. Wniosek mogg ztozy¢
akcjonariusze, posiadajacy jedng dziesigtg kapitatu zaktadowego reprezentowanego na tym
walnym zgromadzeniu. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji (art. 410 §
2 KSH).

Strona 46



e/_@ Dokument informacyjny EC2 S.A.

14) Prawo do zgdania wydania odpisdw sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki i sprawozdania

finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta
najpdzniej na pietnascie dni przed walnym zgromadzeniem (art. 395 § 4 KSH).

15) Prawo do przegladania ksiegi protokotéw oraz zagdania wydania poswiadczonych przez Zarzad
odpiséw uchwat (art. 421 § 3 KSH). Wypis z protokotu wraz z dowodami zwotania walnego
zgromadzenia oraz z petnomocnictwami udzielonym przez akcjonariuszy Zarzad dotacza do
ksiegi protokotéw. W protokole nalezy stwierdzi¢ prawidtowos¢ zwofania walnego
zgromadzenia i jego zdolnos¢ do powziecia uchwat, wymienic¢ powziete uchwaty, liczbe gtoséw
oddanych za kazdg uchwatg i zgtoszone sprzeciwy. Do protokotu nalezy dofgczy¢ liste
obecnosci z podpisami uczestnikow walnego zgromadzenia. Dowody zwofania walnego
zgromadzenia zarzad powinien dotgczy¢ do ksiegi protokotow.

16) Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzgdzonej Spétce na zasadach
okreslonych w art. 486 i 487 KSH, jezeli Spotka nie wytoczy powddztwa o naprawienie
wyrzadzonej jej szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajgcego szkode.
Jezeli powddztwo okaze sie nieuzasadnione, a powdd, wnoszac je, dziatat w ztej wierze
lub dopuscit sie razgcego niedbalstwa, obowigzany jest naprawi¢ szkode wyrzadzong
pozwanemu.

17) Prawo do przeglagdania dokumentéw oraz zgdania udostepnienia w lokalu Spétki bezptatnie
odpisow dokumentéw, o ktédrych mowa w art. 505 § 1 KSH (w przypadku potaczenia spoétek),
w art. 540 § 1 KSH (przypadku podziatu Spétki) oraz w art. 561 § 1 KSH (w przypadku
przeksztatcenia Spétki).

18) Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zgdania wydania odpisu za zwrotem kosztéw jego
sporzadzenia (art. 341 § 7 KSH). Zarzad obowigzany jest prowadzi¢ ksiege akcji imiennych
i Swiadectw tymczasowych (ksiega akcyjna), do ktérej nalezy wpisywaé nazwisko i imie albo
firme (nazwe) oraz siedzibe i adres akcjonariusza albo adres do doreczen, wysokosc¢
dokonanych wptat, a takze, na wniosek osoby uprawnionej, wpis o przeniesieniu akcji na inng
osobe wraz z datg wpisu.

19) Prawo zgdania, aby spdtka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informaciji,
czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spétki handlowej albo
spotdzielni bedgcej akcjonariuszem Emitenta albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci
ustat. Akcjonariusz moze zgdad réwniez ujawnienia liczby akcji lub gtoséw albo liczby udziatéw
lub gtoséw, jakie ta spétka handlowa posiada, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na
podstawie porozumien z innymi osobami. Zadanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi
powinny by¢ ztozone na pismie (art. 6 § 4 i 6 KSH).

20) Prawo zadania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych akcji
(przymusowy wykup akcji) przystugujace akcjonariuszowi spotki publicznej, ktéry samodzielnie
lub wspdlnie z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego dominujacymi oraz
podmiotami bedgcymi stronami zawartego z nim porozumienia, o ktérym mowa
w art. 87 ust. 1 pkt 5 ustawy o ofercie publicznej osiggnat lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby
gtosdw w tej spotce (art. 82 Ustawy o ofercie).

21) Prawo 7adania wykupu posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktéry
osiggnat lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby gloséw w tej spétce (art. 83 Ustawy o ofercie).
Takiemu zadaniu sg zobowigzani zados$éuczyni¢ solidarnie akcjonariusz, ktéry osiggnat
lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzenia, jak rowniez podmioty
wobec niego zalezne i dominujgce, w terminie 30 dni od jego zgtoszenia. Obowigzek nabycia
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akcji od akcjonariusza spoczywa rowniez solidarnie na kazdej ze stron porozumienia,

o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie, o ile cztonkowie tego porozumienia
posiadajg wspdlnie, wraz z podmiotami zaleznymi i dominujgcymi, co najmniej 90% ogdlnej
liczby gtosow.

22) Prawo do zamiany akcji na okaziciela na akcje imienne i odwrotnie, z zastrzezeniem
obowigzujgcych w tym zakresie przepisbw prawa (art. 334 § 2 KSH). Zgodnie
z postanowieniami art. 334 § 2 KSH, zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela albo
odwrotnie moze by¢ dokonana na zgdanie akcjonariusza, jezeli ustawa lub statut nie stanowi
inaczej. Statut Emitenta w § 4 ust. 3 stanowi, iz ,,Akcje w Spdtfce sq akcjami na okaziciela. Akcje
na okaziciela nie mogq by¢ zamieniane na akcje imienne”.

23) Prawo do dobrowolnego umorzenia. Zgodnie z postanowieniami art. 359 § 1 KSH, akcje mogg
by¢ umorzone w przypadku, gdy Statut tak stanowi. Akcja moze by¢ umorzona albo za zgodg
akcjonariusza w drodze jej nabycia przez Spdtke (umorzenie dobrowolne), albo bez zgody
akcjonariusza (umorzenie przymusowe). Umorzenie dobrowolne nie moze byé dokonane
czesciej niz raz w roku obrotowym. Przestanki i tryb przymusowego umorzenia okresla zgodnie
z art. 359 § 1 KSH statut spdtki. Statutu Emitenta odnosi sie jedynie do dobrowolnego
umorzenia akcji w zwigzku z czym umorzenie przymusowe nie jest dopuszczalne. Zgodnie z §
11 ust. 2 Statutu Emitenta akcje Spdtki mogg by¢ umarzane. Tryb umorzenia dobrowolnego
okresla uchwata walnego zgromadzenia. Uchwata walnego zgromadzenia o umorzeniu akgcji
okresla sposdb umorzenia i warunki umorzenia akcji, a w szczegdlnosci podstawe prawng
umorzenia, wysokos$é wynagrodzenia przystugujgcego akcjonariuszowi akcji umorzonych badz
uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz sposdb obnizenia kapitatu
zaktadowego. Umorzenie akcji z zysku netto moze nastgpi¢ nie wczesniej niz po przyjeciu
uchwaty walnego zgromadzenia w sprawie przyznania dywidendy za ostatni rok obrotowy.
Umorzenie akcji wymaga obnizenia kapitatu zaktadowego Spoétki, a uchwata o obnizeniu
kapitatu zaktadowego powinna by¢ podjeta na walnym zgromadzeniu, na ktérym powzieto
uchwate o umorzeniu akcji. Umorzenie akcji nastepuje z chwilg obnizenia kapitatu
zaktadowego.

24) Prawo zadania uzupetnienia liczby likwidatoréw Spétki: stosownie do art. 463 § 1 KSH,
o ile inaczej nie stanowi uchwata Walne Zgromadzenia Spétki w przedmiocie likwidacji,
likwidatorami spétki akcyjnej sg cztonkowie zarzadu. Natomiast KSH przewiduje mozliwos$¢
whnioskowania do sadu rejestrowego wiasciwego dla spétki przez akcjonariusza
lub akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej jedng dziesigta kapitatu zaktadowego spotki
o uzupetnienie liczby likwidatoréw poprzez ustanowienie jednego lub dwéch likwidatoréw.
(art. 463 & 2 KSH).

4.7. Okreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do wyptaty dywidendy w przysztosci

Wszystkie Akcje Emitenta sg zrownane w prawie do dywidendy. Statut Emitenta nie ustanawia
zadnego uprzywilejowania w zakresie prawa do dywidendy. Statut Emitenta nie zawiera szczegdlnych
postanowien dotyczacych zasad podziatu zysku, jak rowniez nie przewiduje upowaznienia zarzadu
do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet dywidendy.

Zgodnie z art. 395 KSH organem wtasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu
straty) oraz o wyptacie dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére powinno odby¢ sie
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w terminie 6 miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala

w uchwale o podziale zysku za ostatni rok obrotowy wysoko$¢ dywidendy, dziern ustalenia prawa
do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy (art. 348 § 3 KSH).

Akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym
przez biegtego rewidenta, ktdry zostat przeznaczony przez walne zgromadzenie do wyptaty
dla akcjonariuszy. Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. Zgodnie z art. 347 § 2 KSH, jezeli akcje
nie sg catkowicie pokryte, zysk rozdziela sie w stosunku do dokonanych wptat na akcje.
Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok
obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione
z utworzonych z zysku kapitatéw zapasowego i rezerwowych, ktére mogg by¢ przeznaczone
na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszyé o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty,
ktére zgodnie z ustawg lub statutem powinny byé przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy
na kapitaty zapasowy lub rezerwowe.

Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktérzy posiadali akcje w dniu,
ktory walne zgromadzenie okresli w swojej uchwale, jako dzien ustalenia prawa do dywidendy.

Warunki i termin przekazania dywidendy, w przypadku, gdy Walne Zgromadzenie Emitenta podejmie
decyzje o jej wyptacie, ustalane bedg zgodnie z zasadami przyjetymi dla spétek publicznych.

Emitent nie wyptacat dywidendy za 2013 rok. W dniu 27 lipca 2014 roku Zwyczajne Walne
Zgromadzenie podjeto Uchwate nr 4 w sprawie podziatu zysku netto za rok obrotowy 2013, zgodnie
z ktérg postanowiono przeznaczy¢ w zysk netto za 2013 roku w kwocie 263.003,51 zt (dwiescie
szescdziesiat tysiecy trzy ztote 51/100) w catosci na kapitat zapasowy.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Spétka jest na etapie rozwoju, w ktdrym celowe
jest zatrzymywanie wiekszosci zyskéw w Spodtce. Zarzad Emitenta nie wyklucza w kolejnych latach
rekomendowania Walnemu Zgromadzeniu uchwalenia wypfaty dywidendy. Zarzad Emitenta nie
wyklucza jednak rekomendowania Walnemu Zgromadzeniu wyptaty dywidendy. Przy udzielaniu
Walnemu Zgromadzeniu rekomendacji w przedmiocie wypfaty dywidendy Zarzad Emitenta bedzie
kazdorazowo uwzgledniat aktualng sytuacje finansowga Spoétki oraz zakres planowanych inwestycji.

4.8. Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem
instrumentami finansowymi objetymi dokumentem informacyjnym, w tym wskazanie
ptatnika podatku

W niniejszym Dokumencie Informacyjnym zostaty opisane jedynie ogdlne zasady opodatkowania
dochoddw zwigzanych z posiadaniem Akcji. Inwestorzy zainteresowani uzyskaniem szczegdétowych
odpowiedzi powinni skorzystac z porad $wiadczonych przez doradcéw podatkowych.

Opodatkowanie dochodéw oséb fizycznych uzyskiwanych z tytutu dywidendy
Kwestia opodatkowania dochoddéw osob fizycznych uzyskiwanych z tytutu dywidendy zostata
uregulowana w ustawie o podatku dochodowym od oséb fizycznych. Stosownie do jej postanowien:

- podstawg opodatkowania jest caty przychdd otrzymany z tytutu dywidendy,
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przychodu z tytutu dywidendy nie faczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach
okreslonych w art. 27 ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych,

zryczattowany podatek z tytutu dywidendy wynosi 19% przychodu (art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy
o podatku dochodowym od oséb fizycznych),

ptatnikiem podatku jest podmiot wyptacajacy dywidende, ktdry potrgca kwote podatku
z przypadajacej do wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek wtasciwego dla ptatnika urzedu
skarbowego.

Stosownie do przyjetej przez Urzedy Skarbowe interpretacji, ptatnikiem podatku jest biuro maklerskie

prowadzgce rachunek papieréw wartosciowych osoby fizycznej, ktérej wyptacana jest dywidenda.

Opodatkowanie dochodéw oséb prawnych uzyskiwanych z tytutu dywidendy

Opodatkowanie podatkiem dochodowym oséb prawnych odbywa sie wedtug zasad, okreslonych

w ustawie o podatku dochodowym od oséb prawnych. Stosownie do jej uregulowan:

podstawe opodatkowania stanowi caty przychdd z tytutu dywidendy. Dodatkowo nalezy
wskazad, iz zgodnie z art. 10 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych jest
dochdd faktycznie uzyskany z akcji, a zatem jest nim réwniez: dochdd z umorzenia akgji,
dochdd uzyskany z odptatnego zbycia akcji na rzecz spotki w celu umorzenia tych akcji, wartosé
majatku otrzymanego w zwigzku z likwidacjg osoby prawnej, dochdd przeznaczony na
podwyzszenie funduszu udziatowego oraz dochdd stanowigcy réwnowartos¢ kwot
przekazanych na ten kapitat z innych kapitatéw osoby prawnej.

podatek wynosi 19% uzyskanego przychodu (art. 22 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od
0s06b prawnych),

zwalnia sie od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody
z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej spotek, ktore tacznie spetniajg warunki art. 22 ust. 4 Ustawy
o podatku dochodowym od osdb prawnych. Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy
spoétka uzyskujgca dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu
w zyskach oséb prawnych posiada udziaty (akcje) w spétce wyptacajacej te naleznosci
w wysokosci, o ktérej mowa w art. 22 ust. 4 pkt 3 Ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych, nieprzerwanie przez okres dwdch lat. Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie
w przypadku, gdy okres dwdch lat nieprzerwanego posiadania udziatéw (akcji), przez spotke
uzyskujgcg dochody z tytutu udziatu w zysku osoby prawnej, uptywa po dniu uzyskania tych
dochoddéw. W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatéw (akcji), w ustalonej
wysokosci, nieprzerwanie przez okres dwdch lat, spétka jest obowigzana do zaptaty podatku,
wraz z odsetkami za zwioke, w wysokosci 19% przychoddéw, z uwzglednieniem uméw
w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania, ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska.
Zwolnienie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw wymienionych w zatgczniku nr 4
do ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych. Zwolnienie ma zastosowanie
w stosunku do dochoddw osiggnietych od dnia uzyskania przez Rzeczpospolita Polskg
cztonkostwa w Unii Europejskiej.

ptatnikiem podatku jest spotka wyptacajgca dywidende, ktdra potrgca kwote ryczattowanego
podatku dochodowego z przypadajacej do wyptaty sumy oraz wptaca ja na rachunek
wiasciwego dla podatnika urzedu skarbowego (art. 26 Ustawy o podatku dochodowym
od oséb prawnych).
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Opodatkowanie oséb fizycznych w zwigzku z dochodem uzyskanym ze zbycia papieréw
wartosciowych

Stosownie do art. 30b ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od o0séb fizycznych - od dochoddéw
uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych lub
pochodnych instrumentdéw finansowych, i z realizacji praw z nich wynikajgcych oraz z odptatnego
zbycia udziatow w spétkach majacych osobowos¢ prawng podatek dochodowy wynosi 19% uzyskanego
dochodu. Wyjatkiem od przedstawionej zasady jest wskazane w ust. 4, odptatne zbywanie papieréw
wartosciowych i pochodnych instrumentéw finansowych oraz realizacja praw z nich wynikajgcych,
jezeli czynnosci te wykonywane sg w ramach prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej. Dochoddw z
przedmiotowych tytutdw nie taczy sie z pozostatymi dochodami opodatkowanymi na zasadach
ogélnych.

Przez pojecie dochodu uzyskanego ze zbycia papieréw wartosciowych ustawodawca rozumie:

- roinice pomiedzy sumg przychoddéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papieréw
wartosciowych a kosztami uzyskania przychoddéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub
ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 pkt. 38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13i 14,

- roznice pomiedzy sumg przychoddw uzyskanych z realizacji praw wynikajacych z papieréw
wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. b Ustawy o obrocie, a kosztami uzyskania
przychoddéw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

- rbznice miedzy sumg przychoddw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych
instrumentow finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajgcych a kosztami uzyskania
przychoddéw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 383,

- rbznica miedzy sumg przychoddw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatéow
w spotkach majacych osobowos$é prawng a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na
podstawie art. 22 ust. 1f pkt 1 lub art. 23 ust. 1 pkt 38,

- rodznica pomiedzy wartoscig nominalng objetych udziatéw (akcji) w spétkach majacych
osobowos¢ prawng albo wktadéw w spétdzielniach w zamian za wkfad niepieniezny w innej
postaci niz przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czes¢ a kosztami uzyskania przychodéw
okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1le, osiggnieta w roku podatkowym.

Podatnik jest obowigzany w swoim rocznym zeznaniu podatkowym, wykazaé dochody osiggniete
w roku podatkowym i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy (art. 30b ust. 6). Podlegajg zgtoszeniu
dochody uzyskane z:

a) odptatnego zbycia papierow wartosciowych, dochody z odptatnego zbycia pochodnych
instrumentow finansowych,

b) dochody z realizacji praw z nich wynikajacych,

c) zodptatnego zbycia udziatdéw w spdotkach majgcych osobowosé prawng,

d) z tytutu objecia udziatéw (akcji) w spoétkach majgcych osobowos$é prawng albo wktadéw
w spotdzielniach w zamian za wktad niepieniezny w postaci innej niz przedsiebiorstwo
lub jego zorganizowana czesé.

Strona 51



e/_@ Dokument informacyjny EC2 S.A.

Zgodnie z art. 30b ust. 3 ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych zastosowanie stawki

podatkowej, wynikajgcej z uméw zapobiegajgcych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie
podatku ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenie
0 miejscu zamieszkania lub siedzibie za granica dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat rezydenc;ji),
wydane przez wiasciwy organ administracji podatkowe;j.

Opodatkowanie os6b prawnych w zwigzku z dochodem uzyskanym ze zbycia papierow
wartosciowych

Kwestia opodatkowania dochoddw osigganych przez osoby prawne ze sprzedazy papieréw
wartosciowych zostata uregulowana w ustawie o podatku dochodowym od o0séb prawnych.
Przedmiotem opodatkowania jest dochdd stanowigcy rdéznice pomiedzy przychodem, tj. kwotg
uzyskang ze sprzedazy papierdw wartosciowych, a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami
poniesionymi na nabycie lub objecie papieréw wartosciowych. Dochéd ze sprzedazy papierdw
wartosciowych tgczy sie z pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu na zasadach ogdlnych.
Zgodnie z art. 25 cytowane] ustawy, osoby prawne, ktore sprzedaty papiery wartosciowe, zobowigzane
sg do wykazania uzyskanego z tego tytutu dochodu w sktadanej, co miesigc deklaracji podatkowej o
wysokosci dochodu lub straty, osiggnietych od poczatku roku podatkowego oraz
do wptacania na rachunek wtasciwego urzedu skarbowego zaliczki miesiecznej w wysokosci réznicy
pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiggnietego od poczatku roku podatkowego a sumg
zaliczek naleznych za poprzednie miesigce. Podatnik moze rédwniez wybraé¢ uproszczony sposéb
deklarowania dochodu, okreslony w art. 25 ust. 6-7 Ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych.

Wskazana regulacja jest zasadg, ktérg jednakze nalezy stosowac z uwzglednieniem uméw w sprawie
unikania podwdjnego opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska. W przypadku
odmiennego uregulowania w powyzszych umowach, do zagranicznych oséb prawnych osiggajgcych na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dochody ze sprzedazy papierow wartosciowych zastosowania
majg postanowienia owych umow.

Opodatkowanie dochodéw (przychodéw) oséb zagranicznych
Stosownie do regulacji ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych ograniczonemu
obowigzkowi podatkowemu podlegaja:

- osoby prawne, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu (art.
3 ust. 2 ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych), oraz

- osoby fizyczne, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania
(art. 3 ust. 2a Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych).

W ramach powyiszego ograniczonego obowigzku podatkowego obowigzek pobrania
i odprowadzenia podatku u Zrédta w wysokosci 19% przychodu spoczywa na podmiocie prowadzacym
rachunek papieréw  wartosciowych  podmiotu  zagranicznego, gdy kwoty zwigzane
z udziatem w zyskach osdb prawnych wyptacane sg na rzecz ww. inwestordow zagranicznych.
Wskazana regulacja jest zasadg, ktdrg jednakze nalezy stosowac z uwzglednieniem umoéw w sprawie
unikania podwdjnego opodatkowania, ktdrych strong jest Rzeczpospolita Polska. W przypadku,
gdy umowa o unikaniu podwdjnego opodatkowania modyfikuje zasady opodatkowania dochodéow
osigganych przez te osoby z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, wigzgce sg postanowienia
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tej umowy. Jednakze, zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wiasciwej umowy w sprawie

zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku zgodnie z takg umowag jest
mozliwe, pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika do celéw podatkowych
uzyskanym od niego zaswiadczeniem (certyfikat rezydencji), wydanym przez wiasciwy organ
administracji podatkowej. Podstawg prawng powyzszego obowigzku jest — odpowiednio —art. 30a ust.
2 Ustawy o podatku dochodowym od osdb fizycznych i art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym
od oséb prawnych.

Jednoczesnie nalezy wskazaé, iz zgodnie z art. 22 ust. 4 ustawy o podatku dochodowym od osdb
prawnych zwalnia sie od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody
z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, jezeli spetnione sg tacznie nastepujace warunki:

1) wyptacajacym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest
spotka bedgca podatnikiem podatku dochodowego, majgca siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

2) uzyskujagcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach
0s0b prawnych, o ktérych mowa w pkt 1, jest spétka podlegajgca w Rzeczypospolitej Polskiej
lub w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym
panstwie nalezgcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

3) spotka, o ktérej mowa w pkt 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatéw (akcji)
w kapitale spotki, o ktérej mowa w pkt 1,

4) spoétka, o ktérej mowa w pkt 2, nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem
dochodowym od catosci swoich dochoddéw, bez wzgledu na Zrédto ich osiggania.

Podatek od spadkéw i darowizn

Stosownie do przepiséw Ustawy o podatku od spadkéw i darowizn, nabycie przez osoby fizyczne
w drodze spadku lub darowizny, praw majatkowych, w tym réwniez praw zwigzanych z posiadaniem
papierow wartosciowych, podlega opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i darowizn, jezeli:

- w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany
byt obywatelem polskim lub miat miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, lub

- prawa majagtkowe dotyczace papierow wartosciowych sg wykonywane na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

Wysokos¢ stawki podatku od spadkéw i darowizn zalezy od rodzaju pokrewienstwa
lub powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobiercy i spadkodawca albo
pomiedzy darczyricg i obdarowanym.

Rownoczesnie zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 105 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych,
wolny od podatku dochodowego jest dochdd uzyskany ze zbycia akcji (udziatdw) otrzymanych
w drodze spadku albo darowizny — w czesci odpowiadajgcej kwocie zaptaconego podatku
od spadkéw i darowizn.
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Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych sprzedaz praw majgtkowych,
bedacych instrumentami finansowymi:

1) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,

2) dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych,
dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego,

3) dokonywang poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy
inwestycyjne, jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy w ramach obrotu

jest zwolniona od podatku od czynnosci cywilnoprawnych. W pozostatych przypadkach, zbycie praw
z papieréw wartosciowych podlega opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych
w wysokosci 1% wartosci rynkowej zbywanych papieréw wartosciowych (art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b Ustawy
o podatku od czynnosci cywilnoprawnych). Zgodnie z art. 4 pkt 1 Ustawy o podatku
od czynnosci cywilnoprawnych, obowigzek podatkowy cigzy na kupujgcym.

Odpowiedzialnos¢ ptatnika podatku

Zgodnie z art. 30 § 1 Ordynacji podatkowej ptatnik, ktéry nie wykonat cigzagcego na nim obowigzku
obliczenia i pobrania od podatnika podatku i wptacenia go we witasciwym terminie organowi
podatkowemu - odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany, a niewptacony. Pfatnik
odpowiada za te naleznosci catym swoim majgtkiem. Odpowiedzialno$¢ ta jest niezalezna od woli
ptatnika. Przepiséw o odpowiedzialnosci ptatnika nie stosuje sie wytgcznie w przypadku, jezeli odrebne
przepisy stanowig inaczej, albo jezeli podatek nie zostat pobrany z winy podatnika.
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5. DANE O EMITENCIE

5.1. Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres Emitenta wraz z numerami
telekomunikacyjnymi (telefon, telefaks, adres poczty elektronicznej i adres gtéwnej strony
internetowej), identyfikator wedtug wtasciwej klasyfikacji statystycznej oraz numer wedtug
witasciwej identyfikacji podatkowej

Firma Emitenta: EC2 spétka akcyjna
Forma prawna: spotka akcyjna
Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Wielicka nr 42C lok. 56, 02-657 Warszawa
Telefon: +48 (22) 412 06 40
Faks: +48 (22) 412 06 40
Strona www: www.ec2.pl
E-mail: biuro@ec2.pl
Statystyczny numer identyfikacyjny REGON: 120750385
Numer identyfikacji podatkowej NIP: 5213410954
Numer KRS: 0000480272

5.2. Wskazanie czasu trwania Emitenta, jezeli jest oznaczony

Czas trwania Emitenta zgodnie z trescig § 2 Statutu Spoétki jest nieoznaczony.

5.3. Wskazanie przepisow prawa, na podstawie ktorych zostat utworzony Emitent

Emitent zostat utworzony na podstawie powszechnie obowigzujgcych na terenie Rzeczypospolitej
Polskiej przepisdw prawa, a w szczegdlnosci Emitent zostat utworzony i obecnie dziata na podstawie
Kodeksu Spdétek Handlowych.

5.4. Wskazanie sadu, ktéry wydat postanowienie o wpisie do wiasciwego rejestru,
wraz z podaniem daty dokonania tego wpisu, a w przypadkach gdy Emitent jest podmiotem
ktorego utworzenie wymagato uzyskania zezwolenia — przedmiot i numer zezwolenia, ze
wskazaniem organu, ktéry je wydat

Emitent zostat zarejestrowany w dniu 10 pazdziernika 2013 roku w Rejestrze Przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000480272 (sygn. akt.
WA.XIII NS-REJ.KRS/47382/13/208).
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5.4.1. Informacje czy dziatalnos¢ prowadzona przez Emitenta wymaga posiadania

zezwolenia, licencji lub zgody, a w przypadku istnienia takiego wymogu — dodatkowo
przedmiot i numer zezwolenia, licencji lub zgody, ze wskazaniem organu, ktéry je wydat

Dla utworzenia oraz do prowadzenia dziatalnosci Emitenta nie byto i nie jest wymagane uzyskanie
jakiegokolwiek zezwolenia, licencji lub zgody.

5.5. Krétki opis historii Emitenta

Historia Emitenta siega 2006 roku, kiedy to powstat poprzednik prawny Emitenta, spdtka EC2 Sp. z 0.0.
Zatozycielami spotki EC2 Sp. z o.0. byli: Mirostaw Januszewski, Andrzej Matejko i Andrzej Koztowski.
Umowa spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia, zostata objeta aktem notarialnym w dniu 6 listopada
2006 roku, sporzadzonym przez notariusza Pawta Cupriaka, prowadzgcego Kancelarie Notarialng
w Warszawie, Repertorium A Nr 11459/2006, zmieniona nastepnie aktem notarialnym z dnia 29
czerwca 2012 roku, sporzgdzonym przez notariusza Jarostawa Czarneckiego, prowadzacego Kancelarie
Notarialng w Warszawie, Repertorium A Nr 1772/2012. W dniu 28 grudnia 2006 r. Spotka zostata
wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie pod numerem KRS 0000270976.

Spodtka zostata zawigzana w celu wykorzystania potencjatu zatozycieli w zakresie analizy, projektowania
oraz budowania dedykowanych rozwigzan IT, a takze $wiadczenia ustug informatycznych.
W pierwszym okresie dziatalnosci aktywnos¢ Emitenta byta nakierowana przede wszystkim na nieduze
rozwigzania pod klucz, realizowane w technologii Microsoft. Wraz z rosngcym doswiadczeniem, jak
i referencjami oferta Spotki rozszerzata sie o przejmowanie istniejgcych rozwigzan (pod katem
utrzymania), migracje systeméw obstugujacych procesy biznesowe do nowoczesnych narzedzi
i wspotczesnych technologii w firmach oraz podmiotach administracji publicznej, w ktérych rozwdéj
systemow IT zatrzymat sie na ograniczeniach wybranych przed latami technologii. Ponadto Emitent
rozpoczat wykonywanie pierwszych kompleksowych analiz biznesowych i technicznych. Gtéwnymi
klientami Spotki zostaty komercyjne firmy tj. Logwin Air+Ocean Polska, KSD Software oraz instytucje
panstwowe i samorzadowe.

Dynamiczny rozwoj Spotki doprowadzit w 2013 roku do przeksztatcenia jej w EC2 S.A. Przeksztatcenie
EC2 Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie w spdtke akcyjng nastgpito na
podstawie uchwaty z dnia 28 sierpnia 2013 roku podjetej przez Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspdlnikdw Spotki EC2 Sp. z 0.0. i objetej aktem notarialnym z dnia 28 sierpnia 2013 roku, Repertorium
A Nr 2306/2013, sporzadzonym przez notariusza Eweline Stygar-Jarosinskg, prowadzacg Kancelarie
Notarialng w Warszawie.

Od rejestracji zmiany formy prawnej Emitent kontynuuje dziatalno$¢ prowadzong przez jej poprzednika
prawnego — EC2 Sp. z 0.0. wykorzystujgc doswiadczenie, referencje i marke EC2.

Ponizej przedstawiono kalendarium najwazniejszych zdarzen z historii Emitenta i jego
przedsiebiorstwa:
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Tabela nr 1. Kalendarium najwazniejszych zdarzen z historii Emitenta i jego przedsiebiorstwa.

DATA ZDARZENIA ZDARZENIE

6 listopada 2006 r.

Zawigzanie spotki EC2 Sp. z o.0.

28 grudnia 2006 .

Rejestracja EC2 Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig w Krajowym Rejestrze
Sadowym

grudzien 2007 r.

Zawarcie umowy z lzbg Celng w Krakowie na dostarczenie aplikacji do obstugi
podpisu elektronicznego.

grudzien 2007 r.

Zawarcie umowy z Ministerstwem Spraw Zagranicznych na wdrozenie systemu
obiegu dokumentow.

styczen 2008 r.

Zawarcie umowy z Birkart Globistic na dostarczenie ustug analityczno-

programistycznych oraz wdrozeniowych.

grudzien 2008 r.

Zawarcie umowy z Ministerstwem Sportu na Modernizacje CEQOTIPT - Centralna
Ewidencja Organizatoréw Turystyki i Posrednikdw Turystycznych.

luty 2009 r.

Zawarcie umowy z Logwin Air+Ocean Polska sp. z 0.0. na S$wiadczenie ustug
wsparcia uzytkownikow.

marzec 2009

Zawarcie umowy z Naczelng Rada Adwokacja na wdrozenie systemu obiegu
dokumentdw oraz rejestru osobowego cztonkéw adwokatury.

lipiec 2009 r.

Zawarcie umowy z Miastem Zgbki na rozbudowe systemu elektronicznego obiegu
dokumentow.

grudzient 2009 .

Zawarcie umowy z Tele info media sp. z 0.0. na sprzedaz praw autorskich do
programu komputerowego SEKO WIZ.

marzec 2010 r.

Zawarcie umowy z Regionalng Dyrekcjg Ochrony Srodowiska w Kielcach na
kompleksowa realizacje szkolen z zakresu obstugi systemu elektronicznego obiegu
dokumentéw.

kwiecien 2010 r.

Zawarcie umowy z Naczelng Rada Adwokacja na $wiadczenie ustug serwisowych.

maj 2010 .

Zawarcie umowy ze Starostwem Powiatowym w Wotominie na rozbudowe systemu
obiegu dokumentow.

listopad 2010

Zawarcie umowy z Tramwajami Warszawskimi wdrozenie i uruchomienie systemu
elektronicznego archiwum akt osobowych.

styczen 2011

Zawarcie umowy z Kolejami Mazowieckimi na wdrozenie i konfiguracje Systemu
Portalu Intranetowego.

maj 2011

Zawarcie umowy z KSD Edicom AB (Szwecja) na $wiadczenie ustug programistyczno
wdrozeniowych .

czerwiec 2011

Zawarcie umowy z Sadem Najwyzszym na modernizacje serwisu Internetowego i
intranetowego.

lipiec 2011

Zawarcie umowy z Centrum Ustug Wspdlnych IGB na $wiadczenie ustug

programistyczno konsultacyjnych.

wrzesien 2011

Zawarcie umowy z Centrum Organizacyjno-Koordynacyjnym do Spraw

Transplantacji  ,Poltransplant” na  rozbudowe Centralnego  Rejestru

Niespokrewnionych Potencjalnych Dawcéw Szpiku i Krwi Pepowinowej.

maj 2012

Zawarcie umowy z Gming Miasta Torun na wykonanie audytu sprawdzajgcego
zgodnos¢é oprogramowania z obowigzujgcymi przepisami prawa.

listopad 2012

Zawarcie umowy ramowej z KSD Software (Norwegia) na s$wiadczenie ustug
programistycznych i utrzymaniowych.

28 sierpnia 2013 r.

Podjecie przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Spétki uchwaty w sprawie
przeksztatcenia EC2 Sp. z 0.0. w spotke akceyjng pod firmg EC2 S.A.

10 pazdziernika 2013 r.

Rejestracja EC2 Spotka Akcyjna w Krajowym Rejestrze Sqgdowym.
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Zawarcie umowy z Kancelarig Prezesa Rady Ministréw na rozbudowe Systemu

listopad 2013 r. wspierajgcego efektywne zarzadzanie zasobami ludzkimi w korpusie stuzby
cywilnej.

) Zawarcie Umowy na budowe systemu informatycznego o znacznej wartosci (ponad
styczen 2014 r. . . .
1 milion ztotych) dla podmiotu komercyjnego.

czerwiec 2014 . Realizacja umowy na budowe systemu informatycznego dla ALFA-LOGIS sp. z o.0.
. Realizacja umowy na budowe systemu informatycznego dla Naczelnej Rady
lipiec 2014 r. .

Adwokackiej.

wrzesien 2014 r. Realizacja umowy na ustugi doradcze dla Szpitala Kolejowego w Pruszkowie

listopad 2014 r. Realizacja umowy na ustugi doradcze dla Szpitala Praskiego w Warszawie.

Zrédto: Emitent

5.6. Okreslenie rodzajow i wartosci kapitatow (funduszy) wiasnych emitenta oraz zasad ich
tworzenia

Zasady tworzenia kapitatdw witasnych przez Emitenta wynikajg z przepisow Kodeksu Spoétek
Handlowych oraz Statutu Spofki.

Zgodnie z § 40 ust. 1 Statutu Emitenta oraz obowigzujgcymi przepisami prawa kapitat wtasny Emitenta
tworza:

o kapitat zaktadowy,

e kapitat zapasowy,

e kapitat rezerwowy.

Kapitat zaktadowy

Zgodnie z § 10 ust. 1 Statutu Spotki kapitat zaktadowy wynosi 268.000,00 zt (dwiescie sze$édziesigt
osiem tysiecy ztotych) i dzieli sie na 2.680.000 (dwa miliony szes¢set osiemdziesigt tysiecy) akcji
zwyktych na okaziciela serii A o numerach od 1 do 2680000 o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec
groszy) kazda.

Kapitat zapasowy

Zgodnie z zapisami art. 396 § 1 KSH, Emitent jest zobowigzany tworzy¢ kapitat zapasowy na pokrycie
strat, do ktérego przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie
osiagnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego. W poczet kapitatu zapasowego przelewa sie
rowniez nadwyzke uzyskang przy emisji akcji powyzej ich ceny nominalnej.

O uzyciu kapitatu zapasowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie, jednakze cze$¢ tego kapitatu —
w wysokosci /s kapitatu zapasowego Emitenta — moze byé uzyta wytgcznie na pokrycie strat
wykazanych w sprawozdaniu finansowym.
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Rodzaje i wartosci kapitatéw (funduszy) wtasnych Emitenta

W tabeli ponizej zostaty przedstawione wartosci kapitatdw (funduszy) wtasnych Emitenta wedtug
standéw na dzierr 31.12.2013 roku oraz 31.12.2014 roku.

Tabela nr 2. Wartosci kapitatéw (funduszy) wtasnych Emitenta.

Dane w zt 31.12.2013 . 31.12.2014 .
Kapitat (fundusz) wtasny 951 912,64 944 870,84
Kapitat (fundusz) zaktadowy 268 000,00 268 000
Kapitat (fundusz) zapasowy 285 704,81 548 708,32
Kapitat (fundusz) rezerwowy 0,00 0,00
Zysk z lat ubiegtych 135 204,32 125 651,81
Zysk (strata) netto 263 003,51 2510,71

Zrédto: Emitent

5.7. Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zaktadowego

Kapitat zaktadowy Emitenta zostat optacony w catosci, w zwigzku z tym nie istnieje nieoptacona czesc
kapitatu zaktadowego.

5.8. Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zakladowego w wyniku realizacji przez
obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajacych pierwszenstwo
do objecia w przysztosci nowych emisji akcji lub w wyniku realizacji uprawnien przez
posiadaczy warrantéw subskrypcyjnych, ze wskazaniem wartosci przewidywanego
warunkowego podwyiszenia kapitatu zaktadowego oraz terminu wygasniecia praw
podmiotéw uprawnionych do nabycia tych akgji

Emitent nie emitowat obligacji zamiennych, obligacji dajacych pierwszenstwo do objecia
w przysztosci nowych emisji akcji ani warrantdw subskrypcyjnych, ktére dawatyby w przysztosci
podstawe do zmiany kapitatu zaktadowego Spétki.

5.9. Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktdre - na podstawie statutu
przewidujacego upowaznienie zarzadu do podwyiszenia kapitatu zaktadowego,
w granicach kapitatu docelowego - moze by¢ podwyzszony kapitat zaktadowy, jak rowniez
liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktére moze byc jeszcze podwyiszony kapitat
zaktadowy w tym trybie

Statut Emitenta nie zawiera zapiséw upowazniajacych Zarzad Spétki do podwyziszenia kapitatu
zaktadowego Spotki, w trybie art. 444 KSH (kapitat docelowy). Wyklucza to zatem mozliwosc¢
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spodtki w tym trybie w momencie sporzgdzania niniejszego
Dokumentu Informacyjnego.
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5.10. Wskazanie, na jakich rynkach instrumentéw finansowych sg lub byly notowane

instrumenty finansowe emitenta lub wystawiane w zwigzku z nimi kwity depozytowe

Instrumenty finansowe Emitenta nie byty notowane i na dzien sporzadzenia Dokumentu
Informacyjnego nie sg réwniez notowane na jakimkolwiek rynku instrumentéw finansowych. Nie
wystawiono réwniez w zwigzku z nimi zadnych kwitéw depozytowych.

5.11. Podstawowe informacje na temat powigzan kapitalowych emitenta majgcych
istotny wptyw na jego dziatalnos¢, ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy
kapitatowej, z podaniem w stosunku do kazdej z nich co najmniej nazwy (firmy), formy
prawnej, siedziby, przedmiotu dziatalnosci i udziatlu emitenta w kapitale zaktadowym
i ogdlnej liczbie gtoséw

Na dzied sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent nie tworzy grupy kapitatowej
W rozumieniu przepiséw Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2013 r. poz.
330, z pdzn. zm.), a takze nie jest podmiotem zaleznym od innych spoétek.

5.12. Wskazanie powigzan osobowych, majatkowych i organizacyjnych pomiedzy:

5.12.1. Emitentem, a osobami wchodzacymi w sktad organéw zarzadzajacych
i nadzorczych Emitenta oraz pomiedzy Emitentem lub osobami wchodzacymi w sktad
organéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta, a znaczacymi akcjonariuszami
Emitenta

Na dziend sporzadzenia Dokumentu informacyjnego pomiedzy Emitentem a osobami wchodzgcymi
w sktad organdw zarzadzajgcych i nadzorczych Emitenta oraz pomiedzy Emitentem lub osobami
wchodzacymi w sktad organdw zarzadzajgcych i nadzorczych Emitenta, a znaczacymi akcjonariuszami
Emitenta zachodzg nastepujace powigzania osobowe, majgtkowe i organizacyjne:

Zarzad Emitenta:

- Pan Mirostaw Januszewski, petnigcy funkcje Prezesa Zarzgdu Emitenta, posiada 578 160 akji,
stanowigcych 21,57% w kapitale zaktadowym Emitenta, uprawniajacych do 21,57% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta Ponadto Pan Mirostaw Januszewski jest zieciem Pani
Krystyny Stanek, ktdra petni funkcje cztonka Rady Nadzorczej Emitenta.

- Pan Stefan Karmaza, petnigcy funkcje Wiceprezesa Zarzgdu Emitenta, posiada 711 440 akgji,
stanowigcych 26,55% w kapitale zaktadowym Emitenta, uprawniajgcych do 26,55% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta. Ponadto Pan Stefan Karmaza jest synem Pana Tadeusza
Karmazy, ktory petni funkcje Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Emitenta.

Rada Nadzorcza Emitenta:
— Pan Tadeusz Karmaza, petnigcy funkcje Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Emitenta jest
ojcem Pana Stefana Karmazy, Wiceprezesa Zarzgdu Emitenta.
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- Pani Krystyna Stanek, petnigca funkcje cztonka Rady Nadzorczej jest tesciowg Pana Mirostawa

Januszewskiego, Prezesa Zarzadu.

Akcjonariusze Emitenta:

- Pan Mirostaw Januszewski, petnigcy jednoczesnie funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta, posiada
578 160 akcji, stanowigcych 21,57% w kapitale zakladowym Emitenta, uprawniajgcych do
21,57% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta jest zieciem Pani Krystyny Stanek, ktéra
petni funkcje cztonka Rady Nadzorczej Emitenta.

- Pan Stefan Karmaza, petnigcy jednoczesnie funkcje Wiceprezesa Zarzagdu Emitenta, posiada
711 440 akcji, stanowigcych 26,55% w kapitale zaktadowym Emitenta, uprawniajacych do
26,55% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta jest synem Pana Tadeusza Karmazy,
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Emitenta.

5.12.2. Emitentem lub osobami wchodzagcymi w skiad organéw zarzadzajacych
i nadzorczych Emitenta oraz znaczacymi akcjonariuszami Emitenta
a Autoryzowanym Doradca (lub osobami wchodzacymi w sktad jego organéw
zarzadzajacych i nadzorczych)

Pomiedzy Autoryzowanym Doradcg oraz osobami wchodzgcymi w sktad jego organdw zarzadzajgcych
i nadzorczych a Emitentem, osobami wchodzacymi w sktad organdéw zarzadzajgcych i nadzorczych
Emitenta oraz znaczacymi akcjonariuszami Emitenta nie wystepuja zadne powigzania osobowe,
majatkowe oraz organizacyjne.

5.13. Podstawowe informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach, wraz
z ich okresleniem wartosciowym i ilosSciowym oraz udzialem poszczegdlnych grup
produktéw, towaréow i ustug albo, jezeli jest to istotne, poszczegdlnych produktow,
towardw i ustug w przychodach ze sprzedazy ogétem dla grupy kapitatowej i Emitenta,
w podziale na segmenty dziatalnosci

Emitent prowadzi dziatalnos¢ od 2006 roku w branzy IT, w segmencie zarzadzania informacjg. Spétka
zajmuje sie tworzeniem zaawansowanych rozwigzan informatycznych, doradztwem przy projektach IT,
audytem i ulepszaniem istniejagcych rozwigzan oraz specyfikacjia wymogéw dla systemoéw
informatycznych. Spétka oferuje wiedze z zakresu inzynierii oprogramowania zaréwno jako konsultant,
jak réwniez w postaci stworzonych przez Spétke gotowych bibliotek i Srodowisk programistycznych
i testowych. Spodtka specjalizuje sie w kryptografii, jezykach programowania C++, .Net, Java,
platformach Sharepoint i .Net MVC. Wysokie kwalifikacje pracownikdw Emitenta i wieloletnie
doswiadczenie w $wiadczeniu ustug na najwyzszym poziomie zaowocowaty wypracowaniem przez
Emitenta autorskich metodologii wdrozen systemdw informatycznych.

Emitent $wiadczy ustugi dla klientéw z sektora administracji publicznej, gdzie realizowane
sg zamoOwienia w procedurze przetargowej zgodnie z Ustawg Prawo Zamodwien Publicznych. Spétka
realizuje w chwili obecnej zlecenia na terenie catego kraju. Projekty realizowane sg w oparciu o wiasne
zasoby osobowe, w niektérych przypadkach z wykorzystaniem ustug outsourcingu. Emitent Swiadczy
rowniez swoje ustugi dla komercyjnych firm m.in. Logwin Air+Ocean Polska, KSD Software zaréwno w
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ramach realizacji wtasnych projektow, jak rowniez, jako podwykonawca oraz cztonek konsorcjow

z najwiekszymi integratorami IT w Polsce.

5.13.1. Kluczowe produkty i ustugi
Spétka EC2 posiada w swojej ofercie produkty charakteryzujgce sie funkcjonalnoscig i wysoce
zaawansowang technologia, pozostajgc przy tym tatwymi i intuicyjnymi w obstudze. Emitent Swiadczy
rowniez ustugi z zakresu konsultingu IT, wdrozeniowe oraz doradztwa technicznego.
Dziatalnosc¢ Spoétki realizowana jest w nastepujgcych obszarach:

1) Wytwarzanie i wdrazanie oprogramowania ,,pod klucz”.

Emitent tworzy i wdraza aplikacje na zamodwienie, a takze oferuje pisanie oprogramowania
z wykorzystaniem technologii: C++, C#, JAVA, ASP.NET, PHP, XML, MS SQL. Ponadto Spétka produkuje
oprogramowanie dla platform internetowych i intranetowych, jak réwniez dla srodowiska Windows.
Tworzenie oprogramowania dla konkretnego zastosowania rozpoczyna sie od rozpoznania oczekiwan
klienta. Spétka analizuje wymagania, jakim ma sprosta¢ budowana aplikacja oraz z jakimi innymi
aplikacjami ma ona wspdtpracowac. Na tej podstawie dobierana jest technologia, w ktérej zostanie
napisane oprogramowanie. Emitent szacuje czas trwania projektu i po uzgodnieniu wszystkich
szczegbtdw rozpoczyna sie etap produkcji. Na tym etapie podejmowane sg decyzje, co do sposobu
prowadzenia projektu, tj. kaskadowy sposdb produkcji oprogramowania jako jeden z rodzajow
proceséw tworzenia oprogramowania, czy tez w sposob tzw. metodologie zwinne, czyli wytworzenie
oprogramowania opartego na programowaniu iteracyjno-przyrostowym. Na kazdym etapie
realizowanego projektu, Emitent wspotpracuje z klientem przedstawiajgc stan zaawansowania
projektu, jednoczesnie konsultujagc wprowadzane rozwigzania. Po okresie testéw i korncowych
uzgodnien, nastepuje etap wdrozenia produktu i jego przekazania. W tym czasie, przeprowadzane
sg szkolenia, po ktérych nastepuje przekazanie aplikacji wraz z dokumentacjg. Wraz z produktem
klient, na caty czas eksploatacji produktu, otrzymuje niezbedng pomoc techniczna.

2) Wdrozenia systeméw w oparciu o wiasne aplikacje, jak: Esoda (Elektroniczny obieg
dokumentéw), 2SA (Elektroniczne archiwum) i Protektor (Aplikacja obstugujaca podpis

elektroniczny):

e eSoda

,:b.

System obiegu dokumentow adm/'nistracyjnych
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System obiegu dokumentéw administracyjnych eSoda zostat stworzony w celu utatwienia codzienne;j

pracy z dokumentami, prowadzenia elektronicznego dziennika kancelaryjnego, wspierania zarzgdzania
sprawami, a takze do pracy z rejestrami. Dodatkowo system eSoda posiada funkcje umozliwiajgce
korzystanie z elektronicznych skrzynek podawczych, w tym z odbioru dokumentéw ze Skrzynki
podawczej ESP PEMI i ePUAP, a takze z biuletynu informacji publicznej (BIP).

e 2S5A

2SA 7

System Szybkiej Archiwizacji

System Szybkiej Archiwizacji 2SA stuzy do elektronicznej archiwizacji wszystkich rodzajéw
dokumentdw, zaréwno tradycyjnych, jak i elektronicznych. Elektroniczna centralizacja archiwalnych
dokumentéw zapewnia szybki, tatwy oraz zdalny dostep do petnej dokumentacji oraz pozwala
w sposoéb prosty i wydajny uzyskaé dostep do dokumentéw biezgcych i archiwalnych.

Ponizej zostat przedstawiony schemat obrazujgcy sposéb dziatania Systemu Szybkiej Archiwizacji 2SA.

Schemat nr 1. Architektura rozwigzania dla systemu 2SA

- Whioski uriopowe

Biezace dokumenty ‘
- Zwolnienia lekarskie

| 3 011, : ! | Opisywanie dokumentéw
—prg g llgg = e = | 1) Przypisanie do pracownika
‘4 1010 > | 2) Przypisanie do teczkl

| 3) Grupowanie skandw

‘ | ~
@ ‘Digilalizacja dokumentéw l | ‘

1

Pracownik

Zrédto: Emitent

o PROTEKTOR
Aplikacja obstugujaca podpis elektroniczny. Aplikacja jest przeznaczona do podpisywania i weryfikacji
podpiséw elektronicznych (pism urzedowych, decyzji, pism wewnetrznych, deklaracji) oraz
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elektronicznych aktéw prawa miejscowego - wspodtpracuje ze wszystkimi certyfikatami

kwalifikowanymi. Obstuguje podpisy réwnolegte oraz kontrasygnaty. Réwniez moze zostaé
wykorzystany do sktadania oswiadczenia woli za pomoca podpisu elektronicznego w przypadku umaow,
faktur itp.

3) Swiadczenie ustug z zakresu konsultingu IT:

W zakresie ustug Emitent oferuje peten zakres ustug z zakresu konsultingu IT, gdzie Spdtka swiadczy
ustugi w nastepujgcych obszarach:

Projektowania systemow w tym w szczegdlnosci:

e prowadzenie projektéw,
e tworzenie i zarzgdzanie wymaganiami,
e zarzadzanie ryzykiem,
e zarzadzanie zmiana.
Optymalizacja systemdw informatycznych:

e analize funkcjonalng i optymalizacje istniejgcej infrastruktury i technologii,

e testowanie wydajnosci i funkcjonalnosci,

e analizy techniczne i funkcjonalne,

e ocene iintegracje systemow informatycznych takze réznych producentdw,

e implementacje i integracje systemow telekomunikacyjnych z istniejgcymi urzadzeniami.

Bezpieczenstwa:

e oprocz standardowych audytow zwigzanych z procedurami bezpieczeristwa Spoétka oferuje
autorskie rozwigzania kryptograficzne, bezpieczne komunikatory, autorskie rozwigzania
webowe do bezpiecznej komunikacji, Outsourcing konsultantéw bezpieczenstwa,

e audyt bezpieczenstwa sieci,

e audyt bezpieczenistwa Infrastruktury,

e audyt bezpieczenstwa portalu.

Infrastruktury:

W tym obszarze konsultacje obejmujg analize ekonomiczng i techniczng sprzetu uzywanego przez
klienta. Jednym z elementdéw jest ocena produktéw dostepnych na rynku pod wzgledem mozliwosci
zintegrowania ich z istniejaca infrastruktura teleinformatyczna klienta.

5.13.2. Zatrudnienie

taczne zatrudnienie w Spétce na dzien 31 grudnia 2013 roku wyniosto 6 oséb oraz dodatkowo 21 0sdéb
wspotpracowato z Emitentem na podstawie uméw cywilno-prawnych. Natomiast tgczne zatrudnienie
na dzien 31 grudnia 2014 roku wyniosto 4 etaty oraz dodatkowo 31 oséb wspdtpracowato z Emitentem
na podstawie uméw cywilno-prawnych.
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Struktura organizacyjna Spoétki oparta jest o zasade funkcjonalnosci. Na czele struktury organizacyjnej

stoi dwuosobowy Zarzad, ktéry sprawuje bezposrednig kontrole nad pionem sprzedazy i pionem
realizacji.

Pion sprzedazy odpowiada za utrzymanie wspoétpracy z dotychczasowymi klientami oraz nawigzywanie
nowych relacji handlowych.

Pion realizacji jest pionem odpowiedzialnym za terminowe i zgodne z zamdwieniem realizowanie
projektéw.

5.13.3. Struktura sprzedazy i rynki zbytu

Gtéwne zrddto przychoddéw Emitenta stanowi dziatalno$¢ zwigzana ze $wiadczeniem ustug konsultingu
IT, odpowiadajaca za okoto 41% sprzedazy w roku 2013 i 68% w 2014 roku.

Tabela nr 3. Przychody ze sprzedazy wedtug produktdéw i ustug — dane podane w zi.

Przychody ze sprzedazy ustu
y y P y & 2411724,43 1777 123,72 | 2455423,22 | 1437 295,10

informatycznych

Przychody ze sprzedazy oprogramowania 48 256,02 3 198,00 100 500,00 55973,00
Inne (m.in. ustugi eksperckie i doradcze) 95 950,00 205 950,00 1801 530,00 | 3236606,21
Przychody ze sprzedazy ogétem 2 555930,45 1986 271,72 | 4357453,22 | 4729 874,31

Zrédto: Emitent

Istotng grupe klientdw stanowig urzedy i instytucje panstwowe. Okoto 5% przychoddw ze sprzedazy
w 2014 r. pochodzita ze sprzedazy produktow i ustug dla tej grupy klientow. Kolejng grupe klientéw
tworzg firmy z branzy IT oraz logistycznej, gdzie do kluczowych klientéw nalezg Logwin Air + Ocean
Poland Sp. z 0.0. z siedzibg w Piasecznie oraz KSD EdiCom Sweden. Natomiast w latach 2011-2013
kluczowym klientem dla Spotki byta firma KSD Software AS Norwegia, dla ktorej byty realizowane przez
Emitenta duze projekty programistyczne w tym sprzedaz ustug informatycznych.

Tabela nr 4. Przychody ze sprzedazy wedtug klientéw — dane podane w zi.

Administracja publiczna 1037 053,33 599 176,99 325 719,02 229 550,00
Klienci komercyjni 1518 877,12 1387 094,73 4031734,20 | 4500324,31
Przychody ze sprzedazy ogdtem 2 555 930,45 1986 271,72 4357 453,22 | 4729874,31

Zrédto: Emitent

W 2013 roku Spétka wygenerowata zysk netto w wysokosci 263.003,51 zt, co oznacza wzrost 0 187,3%
w stosunku do 2012 roku. Przychody ze sprzedazy osiggnety wartos¢ 4,4 min zt i zwiekszyly sie
w stosunku do 2012 roku, o 119,48%, kiedy to Emitent osiggnat niewiele ponad 1,9 min zt. W 2013
roku wrosta rowniez rentownosc sprzedazy netto i wyniosta 6,04 punktow procentowych. Dynamiczny
wzrost osiggnietych w 2013 roku wynikéw mozliwy byt dzieki podpisaniu znaczacych kontraktow,
w tym m.in. realizacjg zamowien zwigzanych z dostawg rozwigzan i technologii informatycznych dla
sektora administracji publicznej. W 2014 roku Emitent wygenerowat 2.510,71 zt zysku netto, przy
4.729.874,31 zt przychoddw ze sprzedazy, co oznacza wzrost o 8,5% w stosunku do 2013 r.
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Spoétka najwieksze przychody realizuje w Il i IV kwartale roku obrotowego. Gtéwnie ma to zwigzek

z grupg docelowg klientéw Spoétki, ktorg jest administracja publiczna i ryzykiem zwigzanym z tzw.
,sezonowoscig” w branzy IT Swiadczacej ustugi dla tego sektora (cykl budzetowania) i wzrostem
wydatkéw klientdw instytucjonalnych w ostatnim kwartale roku kalendarzowego. Tym samym wyniki
uzyskiwane we wczesniejszych okresach roku obrotowego nie dajg miarodajnego obrazu o sytuacji
finansowej Emitenta.

Z uwagi na skierowanie swojej oferty gtdwnie do sektora publicznego, Spdtka realizuje zamdwienia
w procedurze przetargowe] zgodnie z Ustawg Prawo Zamdwien Publicznych. Projekty realizowane sg
w oparciu o wiasne zasoby osobowe, w niektérych przypadkach z wykorzystaniem ustug outsourcingu.
Dotychczasowa dziatalnos¢ Emitenta realizowana byfa na terenie kraju. Zgodnie z planami
rozwojowymi, Emitent planuje wejscie na rynki krajow Europy w tym przede wszystkim Norwegii,
Szwecji, Butgarii.

5.13.4. Zrealizowane projekty Emitenta

Spétka EC2 od poczatku dziatalnosci dazy do zaoferowania jak najwyzszej jakosci i starannosci
oferowanych ustug, co miato swoje przetozenie w licznych zrealizowanych projektach.
Ponizej zostata przedstawiona wybrane istotne dla dziatalnosci Emitenta zrealizowane projekty.

Tabela nr 5. Wybrane realizacje.

2014r. Rozbudowa systemu informatycznego dla Naczelnej Rady Adwokackiej
2014r. Realizacja umowy na ustugi doradcze dla Szpitala Kolejowego w Pruszkowie oraz Szpitala
Praskiego w Warszawie
2012 r.—2014r. Alfalogis Sp. z 0.0. —budowa portalu internetowego i intranetowego.
2011 r.2012r.2013 r. |KSD Software AS (Norwegia) - Migracja, rozbudowa i utrzymanie systemu klasy
CWW .NET/GCT  [Enterprise wykorzystywanego m.in. przez IKEA, Adidas, Scandinavian Airlines, DHL.
Centrum Organizacyjno-Koordynacyjne do Spraw Transplantacji ,Poltransplant”-

2011r.2012r., 2013 r. , , ) _ ) o
Rozbudowa Centralnego Rejestru Niespokrewnionych Potencjalnych Dawcéw Szpiku i

CRNPDSIKP . . .
Krwi Pepowinowej.
2011 1. SN Budowa portalu Intranetowego i Internetowego dla Sadu Najwyiszego w oparciu o
r.
platforme Microsoft SharePoint 2010.
Platforma komunikacyjna do wymiany komunikatow bezpieczenstwa z urzedami
2010r. 1CS

celnymi w Unii Europejskiej na zlecenie KSD EdiCom Sweden.
Kancelaria Prezesa Rady Ministréw - Rozbudowa systemu gromadzenia i analizy danych
2010r. 2013 r. KPRM |statystycznych dla systemu wspierajacego efektywne zarzadzanie zasobami ludzkimi w
korpusie stuzby cywilnej.
. Aplikacja Internetowa - zaprojektowanie, wykonanie, wdrozenie, wdrozenie systemu
20009 r. KRAIAA . i . . L . ) .
obiegu dokumentédw - Krajowy Rejestr Adwokatéw i Aplikantow Adwokackich na
zlecenie Naczelnej Rady Adwokackie;j.
2009 r.2010r.CA Budowa bezpiecznego Data Center (SA3) Przygotowanie procedur wewnetrznych dla
MobiCert czwartego w Polsce Kwalifikowane Centrum Certyfikacji MobiCert Sp. z 0.0.
Aplikacja webowa do optymalizacji linii zatadunkowej Pick 2 Light - Line Ballancing

2009 r. Alabama L s
Application (Logwin Air + Ocean Poland).
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2009 r

2009 .

2008 r. IOWA

2008 .

2007 r.

2007 r.

Zrédto: Emitent

Starostwo Powiatowe w Wotominie - Prace analityczne oraz wdrazanie elektronicznego
obiegu dokumentow.

Urzad Miasta Zabki - Prace analityczne. Postepowanie z dokumentacja w urzedzie,
opracowanie JRWA i Instrukcja kancelaryjne;j.

Intranetowa aplikacja do zarzadzania i administracji Transportami Inbound Outbound
(Logwin Air + Ocean Poland wczesniej Birkart)

Ministerstwo Sportu i Turystyki - Migracja i wdrozenie Krajowych Rejestrow
Turystycznych.

Ministerstwo Spraw Zagranicznych - Prace analityczne oraz wdrazanie elektronicznej
skrzynki podawcze;j.

Ministerstwo Finanséw - Dostarczenie bezpiecznej aplikacji do podpisu elektronicznego.

5.13.5. Nowe produkty Emitenta

e Komunikator internetowy — NINJA

W lutym 2014 roku Spoétka uruchomita wersje beta bezpiecznego komunikatora internetowego
o nazwie Ninja. Komunikator Ninja jest projektem komercyjnym, ale dostepnym w swojej podstawowej
funkcjonalnosci za darmo.

e adApp

W maju 2014 roku Spoétka uruchomita pierwszg platforme reklamowa dla samodzielnych aplikacji
o0 nazwie adApp. Platforma zostat stworzony zmyslg o twadrcach aplikacji, oprogramowania i stron

internetowych tzw. deweloperéw oraz dla szerokorozumianych reklamodawcéw tj. firm, instytucji,
agencji interaktywnych. Platforma adApp stuzy do zarzadzania emisjg tresci w aplikacjach
przegladarkowych i desktopowych. Korzysci dla deweloperéw oraz reklamodawcéw z korzystania z
platformy adApp sg nastepujgce:
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Deweloper:

dodatkowy sposdb komercjalizacji aplikacji - poprzez platforme deweloper moze zarabiaé
na swoich aplikacjach i stronach internetowych,

wptyw na wyglad i emisje reklamy — deweloper sam ksztattuje, jak bedzie wygladac reklama
na jego stronie WWW lub w aplikacji oraz moze dowolnie ksztattowa¢ wyglad zawartosci
reklamowej, parametry reklamy oraz cene jej wyswietlania,

czytelne zasady kooperacji,

elastyczny system rozliczen.

Reklamodawca:

nowatorskie medium reklamowe - niestandardowa promocja przypominajgca reklamy
tekstowe w popularnych wyszukiwarkach internetowych,

wptyw na wyglad reklamy — reklamodawca moze dowolnie ksztattowaé wyglad zawartosci
reklamowej, wraz z umiejscowieniem jej w aplikacji. Ponadto od reklamodawcy zalezy czy
reklama bedzie miata forme tekstowg czy wizualng,

optymalizacja grupy docelowej — dostep do narzedzi kierujgcych emisje i optymalizujgcych
wyswietlanie reklam. Reklamodawca moze wybieraé¢ emisje swojej reklamy w okreslonych
rodzajach aplikacji, kierowanych do odpowiednich grup.

5.13.6. Konkurencja

Konkurencje Emitenta stanowig mate i Srednie spétki dziatajgce w obszarach specjalizacji Emitenta na

polskim rynku.

Ponizej przedstawiono wybrane, przyktadowe spétki prowadzace dziatalnos$é konkurencyjna:

Sputnik Software Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu:

Spoétka technologiczna specjalizujgcy sie w wytwarzaniu oprogramowania oraz $wiadczeniu
kompleksowych ustug informatycznych. Firma powstata w 2000 roku, a gtéwnym obszarem
dziatania firmy jest sektor publiczny - (stopien konkurencji - Sredni).

TiMSI Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie:

Spétka informatyczna specjalizujgca sie w analizowaniu procesdw biznesowych pod katem
wykorzystania najnowoczesniejszych technologii informatycznych oraz tworzeniu systeméw
wspomagajacych codzienng dziatalnos¢ firmy. Firma dziata od 10 lat na rynku polskim
Swiadczac kompleksowe ustugi w zakresie integracji systemdéw oraz realizacji projektéw
informatycznych - (stopien konkurencji - Sredni).

Enigma Systemy Ochrony Informacji Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie:

Spoétka dziatajgca w segmencie sprzetowych rozwigzan kryptograficznych. Spoétka powstata
w 1993 roku, a jej podstawowa dziatalno$¢ dotyczy projektowania i realizacji ztozonych
i wymagajacych systemow IT, szczegdlnie w dziedzinach szeroko definiowanego
bezpieczenstwa, podpisu elektronicznego, zarzadzania tozsamoscig, systeméw obiegu
dokumentdéw oraz portali. Duzy nacisk we wdrazanych projektach spotka ktadzie na wtasne
autorskie rozwigzania sprzetowe i programistyczne - (stopien konkurencji — maty).
CryptoTech Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie:
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Spédtka jest dostawcg rozwigzan i technologii e-security. CryptoTech Sp. z 0.0. powstata w 1998
roku, posiada wieloletnie doswiadczenie w zakresie technologii kryptograficznej ochrony
informacji oraz technologii kart elektronicznych - (stopien konkurencji — maty).

Centrum Wspierania Administracji ,,Pro Publico” (CWA) z siedzibg w Poznaniu — platforma
CWA Progresiv:

CWA Progresiv jest platformg integrujgca ustugi szkoleniowe i konsultingowe przeznaczone
dla organizacji, ktorej wtascicielem jest Centrum Wspierania Administracji ,,Pro Publico”.
Oferta platformy CWA Progresiv.  obejmuje szkolenia zwigzane z praktycznym
wykorzystaniem zasobdw, takich jak: podpis elektroniczny, infrastruktura IT, audyt
i doradztwo, wdrozenia IT oraz zarzadzanie wiedzg - (stopien konkurencji - Sredni).
Pentacomp Systemy Informatyczne S.A. z siedzibg w Warszawie:

Spdtka jest producentem rozwigzan informatycznych i dostawcg profesjonalnych ustug IT dla
duzych przedsiebiorstw i sektora publicznego - (stopien konkurenc;ji - sredni).

ASSECO POLAND S.A. z siedzibg w Rzeszowie:

Spdtka jest producentem zaawansowanego technologicznie oprogramowania, obstugujgcego
procesy biznesowe przedsiebiorstw z réznych branz polskiej gospodarki. Z aplikacji Asseco
POLAND korzystajg banki, firmy ubezpieczeniowe, energetyczne, telekomunikacyjne
i z sektora zdrowia, a takze administracja publiczna - (stopient konkurencji - Sredni).

5.13.7. Analiza rynku IT

Z przeprowadzonej przez analitykow firmy KPMG analizy gtdwnych trendéw z prognoz dotyczacych

rozwoju rynku IT w Europie Wschodniej w segmencie matych i Srednich przedsiebiorstw dokonanej na

podstawie raportu , Forecast analysis: Small and midsize business extermal IT speding, worldwide,

2011-2017, firmy Gartner, ktéra jest miedzynarodowym przedsiebiorstwem doradczo-opiniujgcym

w zakresie technologii informatycznych, nalezy zauwazy¢, ze:

widoczny jest trend spadkowy w segmencie wydatkdw na sprzet, ktérych udziat w strukturze
wydatkéw IT systematycznie maleje — taki kierunek rozwoju rynku przybliza strukture
wydatkéw IT do struktury obserwowanej w Europie Zachodniej,
widoczny jest wyrazny trend wzrostowy w segmencie wydatkdw na oprogramowanie,
co szczegdlnie w segmencie mniejszych przedsiebiorstw stwarza mozliwosci rozwoju ustug
chmury w segmencie Saa$ (zdalny dostep do oprogramowania).
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Wykres nr 1. Warto$é i struktura rynku IT w Europie Srodkowo — Wschodniej w latach 2011-2017
w sektorze matych i srednich przedsiebiorstw (dane w mid PLN).
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Zrédto: Opracowanie wtasne Emitenta na podstawie raportu ,Forecast analysis: Small and midsize business
external IT spending, worldwide, 2011-2017, 1Q13 Update", Gartner 2013.

Ten kierunek zmiany struktury rynku przybliza obraz Europy Srodkowo — Wschodniej do sytuacji
wystepujacej w Europie Zachodniej, gdzie dominujgcym segmentem sg ustugi. Dla segmentu sprzetu
w Europie Zachodniej prognozowany jest wyrazny trend spadkowy z dynamika w okresie 2011-2017
na poziomie ok. 2%, co ma spowodowac spadek udziatu tego segmentu w 2017 roku ponizej 25%.

Wykres nr 2. Wartos¢ i struktura rynku IT w Europie Zachodniej z latach 2011-2017 w sektorze

matych i Srednich przedsiebiorstw (dane w mlid PLN).
250 230 236 5
219 2 I
209 215 213 —_—
200

150
100
50
0
2011 22 /M3 2014 2015 M6 2017
n Udlugl mSprzet m Oprogramowanie

Zrédto: Opracowanie wtasne Emitenta na podstawie raportu ,Forecast analysis: Small and midsize business
external IT spending, worldwide, 2011-2017, 1Q13 Update", Gartner 2013.
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Wedtug prognoz analitykow firmy Gartner, wartos$¢ rynku srodkowoeuropejskiego siegnie 14,8 mid

euro w 2014 roku oraz 15,7 mld euro w 2015 roku, co oznacza wzrost o 6%. Catkowita warto$¢ rynku
w 2013 roku wyniosta 14,6 mld euro, co oznacza wzrost 0 2,5% w poréwnaniu z 2012 roku.

Wydatki w zakresie IT matych i $rednich przedsiebiorstw w regionie Europy Srodkowo — Wschodniej
beda rosty w okresie 2011-2017 ze $rednioroczng dynamika na poziomie ok. 4%. Oprogramowanie
i ustugi sg prognozowane jako segmenty wzrostu (Srednioroczna dynamika wzrostu na poziomie
odpowiednio 9 i 4,7%), podczas gdy w przypadku segmentu sprzet przewidywany jest spadek
ze $rednioroczng dynamika na poziomie ok. 0,5%. Takie prognozy rozwoju rynku wptywajg na zmiane
jego struktury — istotnie maleje udziat sprzetu na rzecz przede wszystkim oprogramowania.

W przypadku matych podmiotéw zatrudniajgcych od 10 do 99 pracownikéw analitycy firmy Gartner
przewidujg niszg dynamike wzrostu wartosci wydatkdw w Europie Wschodniej w latch 2011-2017
(Srednioroczna dynamika na poziomie ok. 2%). W tym segmencie przedsiebiorstw struktura wydatkow
znacznie odbiega od segmentu najmniejszych podmiotéw. Istotng pozycje stanowig juz wydatki na
ustugi — na poziomie ok. 14%. Ponadto udziat wydatkéw na sprzet jest znacznie wyzszy w stosunku do
wydatkéw na oprogramowanie. Jednak zgodnie z zatozeniami prognoz udziat ten ma systematycznie
male¢ w wyniku spadku wydatkéw na sprzet w okresie 2011-2017 (Srednioroczna dynamika na
poziomie 2,3%) na rzecz wydatkdw na oprogramowanie ($Srednioroczna dynamika na poziomie ok.
10%) i ustugi (Srednioroczna dynamika na poziomie 4,5%).

Wykres nr 3. Wartos¢ i struktura rynku IT w Europie Wschodniej w latach 2011-2017 w sektorze
matych i srednich przedsiebiorstw — segment matych przedsiebiorstw. Dane w mid PLN.

120%
6.73 7.28 6.83 7.00 7.26 7.26 7.46
100%
80%
60% o
66% 65% >4
40%
20%
30%
21% 21% °
O% T T T T
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
ustugi M sprzet H oprogramowanie

Zrédto: Opracowanie wtasne Emitenta na podstawie raportu ,Forecast analysis: Small and midsize business
external IT spending, worldwide, 2011-2017, 1Q13 Update", Gartner 2013.
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5.13.8. Charakterystyka sektora IT/ICT w Polsce

Branza IT jest jednym z najszybciej rozwijajgcych sie sektordw gospodarki. Tempo zmian
technologicznych, a co za tym idzie stosunkowo krotki cykl zycia technologii informacyjnych poniekad
wymuszajg na przedsiebiorstwach ciggte inwestowanie w obszar IT/ICT. Sektor technologii
informacyjnych i komunikacyjnych zwany w skrécie ICT (ang. Information and Communication
Technologies), to branza gospodarki obejmujgca przedsiebiorstwa, ktorych gtéwnym rodzajem
dziatalnosci jest produkcja débr i ustug pozwalajgcych na elektroniczne rejestrowanie, przetwarzanie,
transmitowanie, odtwarzanie lub wyswietlanie informacji. ICT odgrywa niezmiernie wazng role we
wspodiczesnej gospodarce, gdyz oddziatuje nie tylko bezposrednio na wzrost produktywnosci,
zatrudnienia i wydajnosci pracy, lecz i posrednio na pozostate gatezie gospodarki.

Wedtug danych PARP oraz Polskiej Izby Informatyki i Telekomunikacji, warto$é polskiego rynku IT/ICT
szacowana jest na okoto 20 mld euro (84 mld zt) rocznie. Natomiast European Information Technology
Observatory (EITO) oszacowata polski rynek IT/ICT w 2012 roku na okoto 15,7 mld euro, co dato Polsce
9 miejsce w Unii Europejskiej. Pozycja 9 zostata réwniez utrzymana w 2013 roku, gdzie zgodnie z
raportem Departamentu Gospodarki Elektronicznej Ministerstwa Gospodarki pt. , potencjat wzrostu
sektora ICT w Polsce w perspektywie do 10 lat” polski rynek IT/ICT zostat oszacowany na prawie 16 min
USD. Na podstawie badan przeprowadzonych przez Departament Gospodarki Elektronicznej
Ministerstwa Gospodarki wyrézniono 9 najwazniejszych czynnikéw wptywajacych na rozwdj polskiego
sektora ITC zgodnie z procentem odpowiedzi uznajgcych ten czynnik za najwazniejszy.

Wykres nr 4. Najwazniejsze czynniki wptywajace na rozwoj polskiego sektora ITC.
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01 - zmiana sytuacji gospodarczej w kraju

02 - innowacyjnos¢ polskich firm i eksport rozwigzan ICT

03 - dostepnos¢ wykwalifikowanych pracownikéw

04 - dostepnos¢ finansowania ze srodkdw unijnych

05 - zmiana warunkdéw prawnych prowadzenia dziatalnosci
06 - zmiana klimatu politycznego w kraju

07 - zmiana kosztéw sity roboczej

08 - rozwdj dziatalnosci zagranicznej polskich dostawcow ICT

09 - inwestycje zagranicznych dostawcow ICT w Polsce.
Zrédto: Departament Gospodarki Elektronicznej Ministerstwa Gospodarki, ,potencjat wzrostu sektora ICT w Polsce
w perspektywie do 10 lat”, 2013 rok.
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Kondycja branzy IT/ICT jest pochodng ogdlnej sytuacji gospodarczej. Podstawowymi determinantami

rozwoju tego rynku jest poziom wzrostu PKB oraz planowane wydatki inwestycyjne przedsiebiorstw
i odbiorcéw instytucjonalnych.

Zgodnie z dokumentem Rady Ministréw ,, Wieloletni Plan Finansowy Panstwa na lata 2014-2017"
z kwietnia 2014 r. wzrost PKB w latach 2014-2017 bedzie ksztattowat sie na poziomie: 2,5% (w 2014
roku), 3,8% (w 2015 roku), 4,3% (w 2016 roku) i 4,3% (w 2017 roku).

Wedtug PARP udziat polskiego rynku ICT w tworzeniu polskiego Produktu Krajowego Brutto wynosit
w 2013 roku okoto 5%, a do 2020 roku udziat ten ma wynosié pomiedzy 9% a 13% PBK. Ministerstwo
Gospodarki szacuje, iz udziat rynku ICT w PBK w 2020 roku osiggnie poziom nawet 15%.

Zgodnie z danymi GUS w Polsce dziata okoto 1540 firm z sektora ICT, z czego 218 zajmuje sie produkcjg,
a 1322 ustugami. Przychody firm informatycznych dziatajacych w Polsce wzrosty w 2013 roku o 17%
w poréwnaniu z 2012 roku (43,6 mid zt) i wyniosty 50,5 mld zt. Wartos¢ eksportu polskich rozwigzan
IT/ICT wedtug szacunkéw GUS wynosi 34 mld euro, co stanowi 6,2% catego polskiego eksportu.
Najwiekszym rynkiem zbytu dla dostawcéw IT w kraju pozostaje administracja publiczna. Sprzedaz do
tego sektora ustug i produktéw teleinformatycznych wyniosta w 2013 roku 2,58 mld zt, a w 2012 roku
2 mld zt. Wydatki jednostek administracji publicznej stanowig prawie 25% wszystkich przychodéw
w sektorze IT. Gtéwna sita napedowg inwestycji realizowanych przez instytucje centralne
i samorzadowe sg srodki unijne, intensywnie wykorzystywane dla wdrozen rozwigzan IT. Dostepnos$é
funduszy unijnych w perspektywie finansowej 2014-2020 pozwala oczekiwa¢ dalszego,
niezagrozonego wzrostu wydatkéw w tym segmencie. Realizacje projektow IT w administracji wspierac
bedzie rowniez przyjety w listopadzie 2013 r. Program Zintegrowanej Informatyzacji Panstwa do 2020
r. (PIZP). Celem programu jest stworzenie spdjnego i sprawnego systemu informacyjnego panstwa,
dostarczajgcego e-ustugi na poziomie krajowym i europejskim w sposéb efektywny pod wzgledem
jakosci i kosztéw. Szacunkowy koszt projektdw zaplanowanych w PIZP to okoto 5 mlid zt, w tym 80%
pochtonie budowa systeméw dostarczajgcych e-ustugi dla obywateli i przedsiebiorcéw, a pozostate
20% tej kwoty zostanie przeznaczone na sfinansowanie tzw. uzupetnienia infrastruktury
teleinformatycznej. Drugim w kolejnosci najwiekszym sektorem odbiorcéw IT byta telekomunikacja,
do ktérej firmy z branzy IT sprzedaty rozwigzania za 2,58 mld zt. Kolejni najwieksi odbiorcy rozwigzan
teleinformatycznych to mate i sSrednie przedsiebiorstwa - 2,55 mld zt, sektor bankowy 2,27 mid zt
i sektor handlu - 2,20 mld zt.
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Wykres nr 5. Struktura rynku IT wedtug sektoréw.
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Zrédto: The Polish ICT Market 2013/2014

Sektor informatyczny w Polsce to jeden z najwazniejszych i najsilniejszych przemystéw krajowe;j
gospodarki, zdobrymi perspektywami na dalszy wzrost. Wedtug najnowszych danych firmy badawczej
DiS, w 2013 roku wartos¢ rynku wzrosta o 4% i osiggneta poziom 21,2 mld zt, co stanowi prawie 1,5%.
PKB.

Ponadto eksperci uwazajg, ze Polska jest obecnie jednym z najwiekszych zagtebi IT w Europie,
a przemyst informatyczny bedzie rést w najblizszych latach. Firma konsultacyjna Pierre Audion ocenia,
ze w okresie 2011-2014, polski sektor IT zyskuje na wartosci 7,2% rocznie. Zdaniem Pierre Audion
Consultants w roku 2015 Polska bedzie drugim (po Rosji) rynkiem IT Europy Srodkowo-Wschodniej.
Natomiast wartos¢ rynku IT w Polsce w 2016 roku jest prognozowana przez PMR na poziomie ok. 37,5
mld PLN, co w poréwnaniu do roku 2011 oznacza wzrost na poziomie ok. 35%. Srednioroczna dynamika
wzrostu ksztattuje sie na poziomie ok. 6%, przy czym od 2013 r. prognozuje sie stopniowe
wyhamowywanie dynamiki wzrostu. Analizujac strukture rynku nalezy zauwazyé, ze segmenty sprzetu
i ustug dominuja z udziatem na poziomie ok. 40% kazdy. Segment oprogramowania stanowi ok. 20%.
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Wykres nr 6. Prognoza wartosci, tempo wzrostu i struktury rynku IT w Polsce w latach 2011-2016.
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Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie raportu ,,Development forecast for the IT market in Poland in 2012-2016" PMR
Publications, 2012

Wraz z rozwojem sektora informatycznego bedzie rést popyt wewnetrzny na nowe rozwigzania ICT
zardwno w organizacjach publicznych, jak i w sektorze komercyjnym. Dodatkowo w polskich
przedsiebiorstwach obecnie obserwowana jest fala modernizacji systeméw IT, gtéwnie w sektorze
finansowym, ale réwniez w przemysle. Rosnie réwniez zapotrzebowanie na rozwigzania mobilne
i narzedzia analityczne, pozwalajace lepiej wykorzystac potezne ilosci danych obecnie gromadzonych.
W szczegdlnosci prognozuje sie, ze w perspektywie do 10 lat sprzedaz bedzie najszybciej rosta
w nastepujacych segmentach:
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Wykres nr 7. Sprzedaz ktorych rozwigzan bedzie rosta najszybcie;j.
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Zrédto: Departament Gospodarki Elektronicznej Ministerstwa Gospodarki, ,potencjat wzrostu sektora ICT w Polsce
w perspektywie do 10 lat”, 2013 rok.

Z badan przeprowadzonych przez PMR wsrdd ok. 100 specjalistéw zatrudnionych w firmach IT zostat
stworzony sumaryczny wskaznik obrazujgcy poziom koniunktury w polskiej branzy IT. Narzedzie to
doskonale ilustruje catoksztatt przemian, ktére dokonaty sie w Polsce na przestrzeni minionego roku
2014. Dodatkowo, na ponizszych wykresach mozna zaobserwowaé zmiennos¢ nastrojéw w branzy IT
w perspektywie trzech minionych lat, gdzie wartos¢ indeksu wynosi 37,3 pkt, co oznacza wzrost
wartosci o0 11,4 pkt w poréwnaniu do wartosci z 2013 r.

Wykres nr 8. Indeks koniunktury na rynku IT w Polsce, 2012-2014.
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Zrédto: PMR, Rynek IT w Polsce 2014 — Prognozy rozwoju na lata 2014-2018.

Nalezy jednak pamieta¢, ze sukces przemystu informatycznego opiera sie przede wszystkim na duzych
zasobach dobrze wykwalifikowanych inzynierow IT. Polska Agencja Informacji i Inwestycji
Zagranicznych informowato w raporcie z 2013 roku, ze rokrocznie informatyke konczy 15000
absolwentdéw, a 99500 licealistdéw uczeszcza do klas ze specjalizacjg informatyczng. Dodatkowo, rynek
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pracy w sektorze jest bardzo konkurencyjny, jako ze srednie wynagrodzenie jest ok. 57% wyzsze od

Sredniej krajowej, co z kolei zapewnia wysokg jakos¢ pracownikow.

Wedtug prognoz przeprowadzonych przez firme Audytel S.A. w 2016 roku rynek IT wyprzedzi rynek
komunikacji elektronicznej, a rok pdzniej osiggnie wartosé¢ ponad 50 mld zt. Wzrost bedzie zawdzieczac
rozwojowi ustug dostarczanych w chmurze.

5.13.9. Misja i strategia rozwoju Spétki

Ponizej zostata przedstawiona misja Spotki EC2 zawierajgca zestaw wartosci, ktorymi kieruje sie
Emitent i do ktdrych dazy:

,Nowoczesne technologie informatyczne stajq sie codziennosciq i coraz bardziej przenikajg do Zycia
kazdego konsumenta. Naszym celem jest definiowanie tej nowej rzeczywistosci, poprzez produkowanie
przyjaznych i funkcjonalnych rozwigzan software’owych. Caty swdj wysitek wkfadamy w to, by
oprogramowanie, ktore wychodzi spod naszych rgk, utatwiato Zycie, prowadzenie biznesu oraz
funkcjonowanie administracji publicznej.

U podstaw naszej spotki stoi zatozenie, ze produkty, ktore tworzymy, sq budowane nie dla firm
i jednostek administracji publicznej, lecz w pierwszej kolejnosci dla ludzi. To oni muszq lubic¢ narzedZzia,
ktore im dostarczamy i chetnie z nich korzystaé. Dlatego poza doskonatymi rozwigzaniami pod kgtem
biznesowym, stawiamy rowniez na uzytecznosc i funkcjonalnos¢ oprogramowania. Naszym dziataniom
od zawsze przyswieca stowa ,,precyzja” i ,niezawodnosc”. Robimy wszystko, by przygotowywane przez
nas oprogramowanie bytfo doktadnie dopasowane do oczekiwan i potrzeb naszych klientow oraz by
dziataty one bez awarii w réznego typu warunkach.”

W celu spetnienia zatozonej przez Spotke misji, Emitent wyznaczyt sobie nastepujace cele strategiczne:

Cele strategiczne:

1. Budowa wizerunku EC2 jako doradcy strategicznego i inwestora zastepczego w projektach IT.
2. Ugruntowanie pozycji EC2 na rynku dedykowanych rozwigzan IT.
3. Rozbudowa elastycznej i dynamicznej struktury zasobow ktérymi dysponuje spétka.

Dziatania, ktére pomoga w osiggnieciu celdw:

1. Budowa dtugookresowych relacji biznesowych w obszarze doradztwa w sektorze administracji
panstwowej, ochronie zdrowia oraz administracji samorzgdowej w Polsce centralnej
(planowana realizacja w 2015 oraz 2016).

2. Realizowanie w charakterze doradcy strategicznego projektow IT w sektorze administracji
publicznej, samorzadowej i ochronie zdrowia — co najmniej 3 projekty.

3. Dostarczania co najmniej jednego nowego systemu na zamowienie rocznie .

4. Rozwdj sieci partneréw technologicznych, ktorych doswiadczenie i potencjat w potgczeniu
z zespotem EC2 pozwoli na bezposrednie konkurowanie z najwazniejszymi firmami doradczymi
i integratorskimi IT dziatajgcymi w sektorze administracji panstwowej i ochronie zdrowia —
budowa bazy partneréw udostepniajgcych zasoby do projektéw (planowana realizacja w 2015
oraz 2016).
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Wyrdzniajgcg cechg Spétki jest dbato$é o klienta oraz innowacyjnosé, zas najwiekszymi atutami

sg nowoczesne technologie, wiedza i unikalne doswiadczenia w dziedzinach w ktérych sie specjalizuje.
Spétka przy realizacji strategii rozwoju bedzie rozbudowywac swoje silne strony, do ktérych nalezg
doswiadczenie i umiejetnosci petnienia roli dostawcy kompleksowych i dostosowanych do oczekiwan
klientéw rozwigzan, w tym w projektach informatyzacji administracji publicznej oraz zwiekszenie
obecnosci Spotki w skali ogélnopolskiej. Spdétka z dalszym ciggu bedzie oferowaé produkty i ustugi dla
sektora administracji publicznej, w ktérym posiada najwieksze, unikalne kompetencje.

5.13.10. Silne strony Emitenta

Wieloletnie doswiadczenie:

Dtuga praktyka w sektorze administracji publicznej (wczesniej jako EC2 Sp. z 0.0.) pozwala oferowac
produkty doskonale dopasowane do potrzeb klientéw i w petni zgodne z aktualnymi przepisami.

Najlepsi specjalisci

Zespot EC2 tworzg profesjonalisci w dziedzinie projektowania, budowania i wdrazania systeméw
informatycznych dla administracji samorzgdowej i klientow komercyjnych.

Najnowoczesniejsze technologie

Spétka w swoich produktach wykorzystuje innowacyjne rozwigzania w szczegdlnosci w zakresie
projektowania systemow, zapewniajgce skalowalnos¢ i bezpieczedstwo oraz duzg szybkos$é dziatania
wdrazanych systemow.

Kompleksowa oferta

Oferta Emitenta obejmuje tworzenie zaawansowanych rozwigzan informatycznych, doradztwo przy
projektach IT, dostawe odpowiednio dostosowanego oprogramowania, sprzetu oraz pakiet szkolen
podczas wdrazania rozwigzan informatycznych. Spétka specjalizuje sie w kryptografii, jezykach
programowania C++, .Net, Java, platformach Sharepoint i .Net MVC.

Systemy przyjazne uzytkownikowi

Proponowane rozwigzania sg tatwe w obstudze, intuicyjne i ergonomiczne oraz uwzgledniajg sugestie
i oczekiwania klientéw.

Indywidualne podejscie do klienta

Emitent dostosowuje warunki uméw i ofert do indywidualnych potrzeb administracji publicznej
i klientéw komercyjnych.

Silna pozycja
Spétka posiada ugruntowang pozycje w branzy oraz jest znana na ogélnopolskim rynku elektronicznej

administracji publicznej.
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5.13.11. Szanse Emitenta

Zauwazalne jest rosngce zainteresowanie produktami informatycznymi ze strony administracji
publicznej. Poziom dostepnosci i wykorzystania e-administracji w Polsce w pordwnaniu
z UE wskazuje na znaczacy potencjat tego segmentu rynku IT.

5.14. Opis gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym inwestycji
kapitatlowych, za okres objety sprawozdaniem finansowym Ilub skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, zamieszczonymi w Dokumencie Informacyjnym

W okresie, za ktéry zaprezentowane jest w Dokumencie Informacyjnym zbadane przez biegtego
rewidenta sprawozdanie finansowe za 2013 rok, Emitent zainwestowat gtéwnie w rzeczowy majatek
trwaty, w tym:
— urzadzenia techniczne i maszyny o wartosci 44 tys. zt, ktore zostaty pokryte ze srodkéw
wtasnych,
- $rodki transportu o wartosci 705 tys. zt, z czego ponad 100 tys. zt zostaty pokryte
ze Srodkéw wiasnych a 604 tys. zt z leasingu.

5.15. Ogoélny opis planowanych dziatan i inwestycji emitenta oraz planowany
harmonogram ich realizacji po wprowadzeniu jego instrumentéw do alternatywnego
systemu obrotu — w przypadku Emitenta, ktory nie osigga regularnych przychodow
z prowadzonej dziatalnosci operacyjne;.

W ramach dziatan i inwestycji zrealizowanych w 2014 roku przez Emitenta nalezy wymienic
wytworzenie aplikacji narzedziowej Gabinet — jako komponent sktadowy $wiadczonych ustug doradczo
wdrozeniowych oraz narzedzie niezbedne do pozyskania unikatowej wiedzy eksperckiej. Wartosc
inwestycji (facznie z prawami autorskimi do rozwigzania) wyniosta 63.732,00 zt. Inwestycja jest nadal
realizowana. Jej zakonczenie planowane jest na koniec 2015 r.

Dziatania i inwestycje na 2015 przedstawiono ponizej.

W 2015 roku poprzez inwestycje Emitent planuje umocni¢ pozycje Spétki jako lidera na rynku
rozwigzan dla biznesu, zdrowia oraz administracji publicznej. Na nowe technologie i projekty,
w oparciu o ktére Spdtka chce budowac unikalne rozwigzania, planuje przeznaczyé do 2 min zt. Na ten
koszt sktadajg sie oryginalne i autorskie kody aplikacji wspierajgce budowanie catosciowych rozwigzan,
inwestycje w Swiatowej klasy specjalistéw oraz najwyzszej klasy sprzet. Wiekszosé inwestycji Emitent
planuje przeprowadzi¢ do korca czwartego kwartatu 2015 roku. Inwestycje sg niezbedne do realizacji
przyjetej strategii, ktéra zaktada powiekszenie portfolio, z zakresu projektéw zdrowotnych
i administracji publicznej w Polsce, a takie w zakresie projektdw komercyjnych dla klientéw
europejskich.
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5.16. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: upadtosciowym,
uktadowym lub likwidacyjnym

Wobec Emitenta nie zostato wszczete jakiekolwiek postepowanie upadiosciowe, uktadowe
lub likwidacyjne.

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta na dzien sporzgdzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego nie
istniejg zadne przestanki mogace spowodowal wszczecie wobec Emitenta postepowania
upadtosciowego, uktadowego lub likwidacyjnego, ktére to mogtoby miec¢ istotny wptyw na wyniki
finansowe osiggane przez Emitenta w nastepnych okresach.

5.17. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: ugodowym,
arbitrazowym lub egzekucyjnym, jezeli wynik tych postepowan ma lub moze mie¢ istotne
znaczenie dla dziatalnos$ci Emitenta

Wobec Emitenta nie zostatlo wszczete jakiekolwiek postepowanie ugodowe, arbitrazowe
lub egzekucyjne.

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego nie
istniejg zadne przestanki moggce spowodowaé wszczecie wobec Emitenta postepowania ugodowego,
arbitrazowego lub egzekucyjnego, ktére to mogtoby miec istotny wptyw na wyniki finansowe osiggane
przez Emitenta w nastepnych okresach.

5.18. Informacje na temat wszystkich innych postepowan przed organami rzgdowymi,
postepowan sagdowych lub arbitrazowych, wiacznie z wszelkimi postepowaniami w toku, za
okres obejmujacy co najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takimi, ktére mogg wystgpié¢ wedtug
wiedzy Emitenta, a ktdre to postepowania mogty miec lub miaty w niedawnej przesztosci,
lub moga mie¢ istotny wptyw na sytuacje finansowa Emitenta, albo zamieszczenie
stosownej informacji o braku takich postepowan

Zgodnie z oswiadczeniem Zarzadu, na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego ani
w okresie ostatnich 12 miesiecy, Emitent nie jest ani nie byt strong postepowan przed organami
rzgdowymi, strong postepowan sgdowych lub arbitrazowych, ktére to postepowania mogtyby mie¢ lub
miaty istotny wptyw na sytuacje finansowg lub rentownos¢ Emitenta. Emitent nie dysponuje wiedza
na temat okolicznosci, ktére mogtyby spowodowacd wszczecie takich postepowan.
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5.19. Zobowiazania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowigzan wobec

posiadaczy instrumentow finansowych, ktére zwigzane s3 w szczegdlnosci ksztattowaniem
sie jego sytuacji ekonomicznej i finansowej

Wedtug wiedzy Emitenta, na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego nie posiada
on zadnych zobowigzan, ktére mogtyby istotnie wptynaé na realizacje zobowigzan wobec posiadaczy
instrumentow finansowych Emitenta.

5.20. Informacja o nietypowych okolicznosciach lub zdarzeniach majacych wptyw
na wyniki z dziatalnosci gospodarczej, za okres objety sprawozdaniem finansowym
lub skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, zamieszczonymi w dokumencie
informacyjnym

W sprawozdaniu finansowym Emitenta, zawartym w niniejszym Dokumencie Informacyjnym
nie wystgpity nietypowe okolicznosci lub zdarzenia majace wptyw na osiggniete przez Emitenta wyniki
z dziatalnosci gospodarcze;j.

5.21. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej, majatkowej
i finansowej Emitenta i jego grupy kapitalowej oraz innych informacji istotnych
dla ich oceny, ktéore powstaly po sporzadzeniu danych finansowych zamieszczonych
w Dokumencie Informacyjnym

W okresie po sporzadzeniu danych finansowych zamieszczonych w Dokumencie Informacyjnym nie
nastgpity istotne zmiany w sytuacji gospodarczej, majgtkowej i finansowej Emitenta.

5.22. Zyciorysy zawodowe 0s6b zarzadzajacych i oséb nadzorujacych Emitenta
5.22.1. Zarzad Emitenta

Organem zarzgdzajgcym Emitenta jest Zarzad.

Zgodnie z § 13 ust. 1 Statutu Spotki, Zarzad sktada sie z jednego lub dwdch cztonkédw powotywanych
i odwotywanych przez Rade Nadzorczg, poza pierwszym Zarzadem Spotki, ktéry powotany zostat
w procesie przeksztatcenia ze spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig pod firmg EC2 spodtka
z ograniczong odpowiedzialnoscig przez Zatozycieli. Zgodnie z § 13 ust. 2 Statutu Spoétki kadencja
Zarzadu trwa 4 lata.

Zgodnie z art. 369 § 4 KSH mandat cztonka Zarzadu wygasa najpdzniej z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia, zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia
funkcji cztonka Zarzadu. Ponadto, zgodnie z art. 369 § 5 KSH mandat cztonka Zarzagdu wygasa w skutek
$mierci, rezygnacji albo odwotania cztonka Zarzadu ze sktadu Zarzadu.
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Na dzien publikacji Dokumentu Informacyjnego w sktad Zarzadu Spotki wchodza:

Tabela nr 6. Sktad Zarzadu Emitenta.

. . . Kadencja
Imie i nazwisko Stanowisko
Ood Do
Mirostaw Januszewski Prezes Zarzadu 10.10.2013r. 10.10.2017 r.
Stefan Karmaza Wiceprezes Zarzadu 24.10.2013r. 24.10.2017 r.

Zrédto: Emitent

Ponizej przedstawiono zyciorysy oséb wchodzgcych w sktad Zarzgdu Emitenta:

Mirostaw Pawet Januszewski - Prezes Zarzadu

Whyksztatcenie i dodatkowe kwalifikacje:

Pan Mirostaw Pawet Januszewski ukoriczyt w 2002 roku studia na Uniwersytecie Zielonogérskim na
kierunku Informatyka.

Pan Mirostaw Pawet Januszewski ukonczyt dwa moduty metodologii prowadzenia projektéw PMI
(Project management Foundations, Project Schedule & Cost Management), a takze uzyskat tytut APMG
,PRINCE2 Foundation”, ktéry zostat potwierdzony certyfikatem.

Doswiadczenie zawodowe i zajmowane stanowiska w spotkach prawa handlowego:

2001- 2002 Unizeto Technologies S.A., Kierownik Produktéw PKI;

2002- 2004 TP Internet (CC Signet), Gtéwny Inzynier Produktéw PKI;

2004 -2006 Telekomunikacja Polska, Kierownik Projektow;

2004 - 2010 Stowarzyszenie PEMI, cztonek stowarzyszenia i wspotzatozyciel;

2006 —2013 EC2 Sp. z 0.0., Prezes Zarzadu;

2008 — 2009 E-BUSINESS STANDARD SOLUTION Sp. z 0.0., wspdlnik, Prezes Zarzadu;
2009 - 2010 Mist Sp. z 0.0., Prezes Zarzadu;

2009.10 — obecnie Mist Sp. z 0.0., wspdlnik;

2009 - 2010 I-MO EUROPE Sp. z 0.0. (obecnie PAYPER24 Sp. z 0.0.), Cztonek Zarzadu;
2010 — obecnie Stowarzyszenie PEMI, Prezes Zarzadu;

2013.10 — obecnie EC2 S.A, Prezes Zarzadu.

Zgodnie z oswiadczeniem Pan Mirostaw Pawet Januszewski:

- nie wykonuje dziatalno$ci poza Emitentem, ktéra ma istotne znaczenie dla Emitenta,

— nie jest obecnie ani w okresie ostatnich 3 lat nie byt, za wyjgtkiem opisanych powyzej spétek
prawa handlowego, cztonkiem organdw zarzadzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem,
w zadnej spdtce kapitatowej lub osobowej,

- nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa w okresie co najmniej
ostatnich 5 lat,

- nie otrzymat sagdowego zakazu dziatania jako cztonek organéw zarzadzajgcych lub nadzorczych
w spotkach w okresie co najmniej ostatnich 5 lat,
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— nie petnit funkcji cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego w podmiotach, ktére

w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci, likwidacji lub w stosunku do ktérych
wprowadzono zarzad komisaryczny,

- nie prowadzi dziatalnosci, ktdra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta, nie
jest wspélnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej, jak rdwniez nie jest cztonkiem
organu spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne,

- nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy z dnia
20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze Sgdowym (Dz.U.2013 r. poz. 1203).

Stefan Karmaza - Wiceprezes Zarzadu
Wyksztatcenie i dodatkowe kwalifikacje:

Pan Stefan Karmaza w latach 1998 — 2003 studiowat na Uniwersytecie im. Adama Mickiewicza
w Poznaniu na kierunku Informatyka, gdzie uzyskat tytut magistra. Nastepnie w latach 2006 — 2007 na

Akademii Przedsiebiorczosci i Zarzadzania im. Leona KoZminskiego w Warszawie odbyt studia
podyplomowe na specjalnosci Zarzadzanie i Marketing.

Pan Stefan Karmaza uzyskat nastepujgce tytuty potwierdzone certyfikatami Scrum Fundamentals
Certified (SFC), Scrum Master Certified (SMC), Prince2 Foundation Certificate (APMG International)
oraz ITIL Foundation Certificate in IT (EXIN)

Doswiadczenie zawodowe i zajmowane stanowiska w spotkach prawa handlowego:

2002 —2003.09 Poleng Poznan, Programista C++;

2003.09 —2007.03 GEFCO Polska, Kierownik Projektow Informatycznych;

2007.03 —2007.12 EC2 Sp. z o.0., Analityk IT, kontraktowa praca Analityka u Klienta (m.in.
Telekomunikacja Polska S.A.).

2008.01.-2013.10 EC2 Sp. z o0.0., Menadzer Departamentu IT, zarzadzanie zespotem
analitykow/programistow/projektantdéw/testeréw;

2008.08 — obecnie Laboris 00D, wspélnik;

2009.10 — obecnie Mist Sp. z 0.0., wspdlnik;

2010.08. — obecnie Mist Sp. z 0.0., Prezes Zarzadu;

2011.11-2013.10 EC2 Sp. z 0.0., wspdlnik;

2013.10 — obecnie EC2 S.A., Wiceprezes Zarzadu.

Zgodnie z oswiadczeniem Pan Stefan Karmaza:

- nie wykonuje dziatalnosci poza Emitentem, ktéra ma istotne znaczenie dla Emitenta,

— nie jest obecnie ani w okresie ostatnich 3 lat nie byt, za wyjatkiem opisanych powyzej spétek
prawa handlowego, cztonkiem organdéw zarzadzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem,
w zadnej innej spdifce kapitatowej lub osobowej,

-~ nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa w okresie co najmniej
ostatnich 5 lat,

— nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organéw zarzadzajgcych lub nadzorczych
w spotkach w okresie co najmniej ostatnich 5 lat,
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— nie petnit funkcji cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego w podmiotach, ktére

w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci, likwidacji lub w stosunku do ktérych
wprowadzono zarzad komisaryczny,

- nie prowadzi dziatalnosci, ktdra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta, nie
jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej, jak réwniez nie jest cztonkiem
organu spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne,

- nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy z dnia
20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze Sgdowym (Dz.U.2013 r. poz. 1203).

5.22.2. Rada Nadzorcza Emitenta

Organem nadzorczym Emitenta jest Rada Nadzorcza.

Zgodnie z § 22 Statutu Spoétki Rada Nadzorcza sktada sie z 5 cztonkéw, w tym Przewodniczacego.
Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na wspdélng 3-letnig kadencje. Cztonkowie Rady
Nadzorczej powotywani i odwotywani sg przez Walne Zgromadzenie Spétki za wyjgtkiem pierwszej
Rady Nadzorczej, ktéra zostata powotana przez Zatozycieli w procesie przeksztatcenia ze spotki
z ograniczong odpowiedzialnoscig pod firmg EC2 Sp. z 0.0.

Zgodnie z art. 369 § 4 KSH, w zwigzku z art. 386 § 2 KSH, mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa
najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia, zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za
ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej. Nadto zgodnie z art. 369 § 5 KSH
w zwigzku z art. 386 § 2 KSH, mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa w skutek smierci, rezygnacji
albo odwotania cztonka Rady Nadzorczej ze sktadu Rady Nadzorcze;.

Na dzien publikacji Dokumentu Informacyjnego w sktad Rady Nadzorczej wchodza:

Tabela nr 7. Sktad Rady Nadzorczej Emitenta

. . . Kadencja
Imie i nazwisko Stanowisko
Od

Tadeusz Karmaza Przewodniczacy Rady Nadzorczej 10.10.2013r. 10.10.2016r.
Andrzej Lech Ptasznik Sekretarz Rady Nadzorczej 10.10.2013r. 10.10.2016r.
Krystyna Stanek Cztonek Rady Nadzorczej 10.10.2013 r. 10.10.2016r.

Jarostaw Roman .
] Cztonek Rady Nadzorczej 10.10.2013 r. 10.10.2016 .

Pietrzak

Bozena Majewska Cztonek Rady Nadzorczej 02.03.2015 . 10.10.2016r.

Zrédto: Emitent
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Ponizej przedstawiono zyciorysy oséb wchodzacych w sktad Rady Nadzorczej Emitenta:

Tadeusz Karmaza - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Wyksztatcenie:
Pan Tadeusz Karmaza w latach 1975 - 1980 studiowat na Uniwersytecie Technicznym w Sofii (Butgaria)

Studia magisterskie na Wydziale Budowy Maszyn Energetycznych, kierunek Energetyka cieplna i

jadrowa.

Doswiadczenie zawodowe i zajmowane stanowiska w spétkach prawa handlowego:

1986.12 —1991.03 Budimex S.A., nadzér nad zespotami technicznymi odpowiedzialnymi za

projektowanie i wykonanie instalacji elektrycznych. od 1989 — Mistrz robot
elektrycznych;

1991.05-2003.12 Marcaz S.C. Zatozyciel i wspotwtasciciel firmy;

2000.07 — 2003.07 Rekord S.A. Key Account Manager;

2003.07 — 2005.10 Rekord S.A. Dyrektor do spraw Handlowy, Wiceprezes Zarzadu;
2003.07 - obecnie Rekord S.A. Butfgaria Ltd. Country Manager Rekord SA Ltd — Butgaria;
2005.10 - obecnie Rekord S.A. Prezes Zarzadu;

2013.10 — obecnie EC2 S.A., Przewodniczacy Rady Nadzorczej.

Zgodnie z oswiadczeniem Pan Tadeusz Karmaza:

nie wykonuje dziatalnosci poza Emitentem, ktéra ma istotne znaczenie dla Emitenta,

nie jest obecnie ani w okresie ostatnich 3 lat nie byt, za wyjatkiem opisanych powyzej spétek
prawa handlowego, cztonkiem organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem,
w zadnej innej spdfce kapitatowej lub osobowej,

nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa w okresie co najmniej
ostatnich 5 lat,

nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organdw zarzadzajgcych lub nadzorczych
w spotkach w okresie co najmniej ostatnich 5 lat,

nie petnit funkcji cztonka organu zarzadzajgcego lub nadzorczego w podmiotach, ktére
w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci, likwidacji lub w stosunku do ktérych
wprowadzono zarzad komisaryczny,

nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta, nie
jest wspdlnikiem konkurencyjnej spoétki cywilnej lub osobowej, jak réwniez nie jest cztonkiem
organu spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne,
nie figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy z dnia
20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze Sgdowym (Dz.U.2013 r. poz. 1203).

Andrzej Lech Ptasznik - Sekretarz Rady Nadzorczej

Wyksztatcenie:
Pan Andrzej Lech Ptasznik uzyskat w 1978 roku tytut magister inzynier na Wojskowej Akademii

Technicznej na wydziale Chemia i Fizyka Techniczna a w 1985 roku ukonczyt na tym wydziale studia

podyplomowe.
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Kluczowe kwalifikacje:

- doswiadczenie zawodowe w zakresie analizy i projektowania baz danych,

- doswiadczenie zawodowe w zarzgdzaniu projektami,

- doswiadczenie pedagogiczne w prowadzeniu zaje¢ z tematyki programowania
obiektowego i baz danych,

- doswiadczenie zawodowe w tworzeniu oprogramowania w technologii .Net.

Udziat w projektach informatycznych:

1984 -1986  Kierowanie wdrozeniem komputerowego systemu interpretacji danych z radaréw

meteorologicznych ,, SKORA”;

1986 - 1993 Projektowanie i implementacja komputerowego systemu wspomagania pracy

synoptyka ,,CUMULUS” — jezyk Pascal;

1994 - 1997 Kierowanie zaktadem projektowo-wdrozeniowym w Cl WLOP - jezyk C, bazy danych

RDB;

1998 -2004  Projekt i realizacja systemu obstugi kolportazu ,JARDES” — Visual FoxPro;

1999 - 2002 Projekt i realizacja systemu obstugi prenumeraty ,,PRENAS” — Visual FoxPro;

2005 Projekt i realizacji systemu ,Gate-To-Information” — MS SQL Server 2005;
06/2007 Projekt i realizacja systemu ,,Ecorys” ” — MS SQL Server 2005;
2012 Projekt ,Dynamiczna populacja” realizowany w Warszawskiej Wyzszej Szkole

Informatyki, MS SQL Server 2012.

Doswiadczenie zawodowe i zajmowane stanowiska w spotkach prawa handlowego:

1993 — 1998 Centrum Informatyki WLOP, kierownik zaktadu projektowo- wdrozeniowego;
1998 — 2004 Kompiler Sp. z 0.0., Prezes Zarzadu;
2000 — obecnie Warszawska Wyzsza Szkota Informatyki, wyktadowca;

2013.10 — obecnie EC2 S.A., Sekretarz Rady Nadzorczej.

Zgodnie z oswiadczeniem Pan Andrzej Ptasznik:

nie wykonuje dziatalnosci poza Emitentem, ktéra ma istotne znaczenie dla Emitenta,

nie jest obecnie ani w okresie ostatnich 3 lat nie byt, za wyjatkiem opisanych powyzej spotek
prawa handlowego, cztonkiem organéw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem,
w zadnej innej spotce kapitatowe] lub osobowej,

nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa w okresie co najmniej
ostatnich 5 lat,

nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organdw zarzadzajgcych lub nadzorczych
w spotkach w okresie co najmniej ostatnich 5 lat,

nie petnit funkcji cztonka organu zarzadzajgcego lub nadzorczego w podmiotach, ktére
w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci, likwidacji lub w stosunku do ktérych
wprowadzono zarzad komisaryczny,

nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta, nie
jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej, jak rdwniez nie jest cztonkiem
organu spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne,
nie figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy z dnia
20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze Sgdowym (Dz.U.2013 r. poz. 1203).
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Krystyna Stanek - Cztonek Rady Nadzorczej

Wyksztatcenie:
Pani Krystyna Stanek ukonczyta Szkote Podstawowg w Buczu w roku 1959.

Doswiadczenie zawodowe i zajmowane stanowiska w spotkach prawa handlowego:

1975 -1987 Panstwowe Gospodarstwo Rolne w Starym Straczu, pracownik fizyczny;

1987 — 1996 G.S. ,Samopomoc Chiopska” ZAKLAD MIESNY”, pracownik rzeZniczo-
wedliniarski;

1996 — 1996 Zaktad Przetwodrstwa Miesnego ,DOBROStAW” S.C., pracownik rzezniczo-

wedliniarski;

1996 — 2005 Stawski Zaktad Przetwdrstwa Miesa Balcerzak i spotka- Wrdbléw, brygadzista;

2013.10 — obecnie EC2 S.A., Cztonek Rady Nadzorczej.

Zgodnie z oswiadczeniem Pani Krystyna Stanek:

nie wykonuje dziatalnosci poza Emitentem, ktéra ma istotne znaczenie dla Emitenta,

nie jest obecnie ani w okresie ostatnich 3 lat nie byta, za wyjatkiem opisanych powyzej spotek
prawa handlowego, cztonkiem organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem,
w zadnej innej spdfce kapitatowej lub osobowej,

nie zostata skazana prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa w okresie co najmniej
ostatnich 5 lat,

nie otrzymata sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organdw zarzadzajgcych Ilub
nadzorczych w spétkach w okresie co najmniej ostatnich 5 lat,

nie petnita funkcji cztonka organu zarzadzajgcego lub nadzorczego w podmiotach, ktére
w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci, likwidacji lub w stosunku do ktérych
wprowadzono zarzad komisaryczny,

nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta, nie
jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej, jak rdwniez nie jest cztonkiem
organu spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne,
nie figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy z dnia
20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze Sgdowym (Dz.U.2013 r. poz. 1203).

Jarostaw Roman Pietrzak - Cztonek Rady Nadzorczej

Wyksztatcenie i dodatkowe kwalifikacje:

Pan Jarostaw Roman Pietrzak ukonczyt w 1993 roku studia w Szkole Gtéwnej Handlowej na wydziale

Handlu Zagranicznego. W 1992 roku ukonczyt studia na Uniwersytet w Sussex w Wielkiej Brytanii na

Wydziale Finanséw i Biznesu. Pan Jarostaw Roman Pietrzak uzyskat kwalifikacje angielskiego biegtego

ksiegowego w Chartered Association of Certified Accountants (ACCA).

Doswiadczenie zawodowe i zajmowane stanowiska w spétkach prawa handlowego:

1992 - 1994 Arthur Andersen, Konsultant w Dziale Audytu;
1994 - 2000 PricewaterhouseCoopers, Wicedyrektor w Dziale Doradztwa Finansowego;

Strona 87



e/_@ Dokument informacyjny EC2 S.A.

2000 - 2002 Netia S.A., Dyrektor ds. Strategii i Rozwoju;

2002 - 2003 MILLENNIUM COMMUNICATIONS S.A., Cztonek Zarzadu;
2004 -2006, 2012-2013 KPMG, Wicedyrektor w Dziale Doradztwa Finansowego;
2006 - 2012 ATM S.A. Petnomocnik Zarzadu ds. Grupy Kapitatowej;
2008 — 2009 REC-ORDER Sp. z 0.0., Prezes Zarzadu;

2008 — 2012 mPAY S.A., Cztonek Rady Nadzorczej;

2009 - 2010 KLK S.A. (obecnie ATENDE S.A.), Cztonek Rady Nadzorczej;
2009 - 2011 Linx Telecommunications B.V., Cztonek Rady Nadzorczej;

2013.10 — obecnie EC2 S.A., Cztonek Rady Nadzorczej.

Zgodnie z oswiadczeniem Pan Jarostaw Roman Pietrzak:

nie wykonuje dziatalnosci poza Emitentem, ktéra ma istotne znaczenie dla Emitenta,

nie jest obecnie ani w okresie ostatnich 3 lat nie byt, za wyjatkiem opisanych powyzej spotek
prawa handlowego, cztonkiem organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem,
w zadnej innej spéfce kapitatowej lub osobowej,

nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa w okresie co najmniej
ostatnich 5 lat,

nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organéw zarzadzajgcych lub nadzorczych
w spétkach w okresie co najmniej ostatnich 5 lat,

nie petnit funkcji cztonka organu zarzgdzajgcego lub nadzorczego w innych podmiotach, ktére
w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci, likwidacji lub w stosunku do ktérych
wprowadzono zarzad komisaryczny, oprécz REC-ORDER SPOtKA Z 0.0., w ktérej Pan Jarostaw
Roman Pietrzak w latach 2008 — 2009 byt Prezesem Zarzadu. Zgodnie z Uchwata
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw spotki pod firmg ,REC-ORDER” Spétka
z ograniczong odpowiedzialnos$cig z siedzibg w Warszawie z dnia 18 listopada 2009 roku
W sprawie rozwigzania spotki i otwarcia likwidacji (akt notarialny z dnia 18 listopada 2009 roku,
Rep. Nr A 2931/2009). Likwidacja Spotki prowadzona jest pod nazwg REC-ORDER Sp. z 0.0. w
likwidacji z jednym likwidatorem samodzielnym Panem Jarostawem Romanem Pietrzakiem.
nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta, nie
jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej, jak réwniez nie jest cztonkiem
organu spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne,
nie figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy z dnia
20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze Sgdowym (Dz.U.2013 r. poz. 1203).

Bozena Majewska - Cztonek Rady Nadzorczej

Wyksztatcenie i dodatkowe kwalifikacje:

Pani Bozena Majewska w 1968 r. ukonczyta studia magisterskie na wydziale ekonomiki przemystu

w Szkole Gtéwnej Planowania i Statystyki (,SGPiS”), uzyskujac tytut magistra. W 1962 r. rozpoczeta

nauke w Studium Stenotypii i Jezykéw Obcych w Warszawie.

Doswiadczenie zawodowe i zajmowane stanowiska w spdtkach prawa handlowego:

1968 — 1969 Zaktady Karo, Siedlce; stanowisko kierownicze;
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1969 -1972 Przedsiebiorstwo Budowy Gazowni Gazomontaz, Wotomin;

stanowisko kierownicze;

1976 Przedsiebiorstwo = Remontowo Budowlane  Przemystu
Ciezkiego; stanowisko kierownicze;

1976 —1982 Warszawskie Przedsiebiorstwo Budownictwa Przemystowego
BuDoPrzem; stanowisko kierownicze;

1982 -1996 Przedsiebiorstwo Eksportu Budownictwa Elektromontaz-
Export; stanowisko kierownicze;

1996 — 2000 Polska Wytwdrnia Papierdw Wartosciowych, Dyrektor ds.
Finansowych;

2003 — obecnie Cztonek Zarzadu Wspélnoty Gérczewska.

Zgodnie z oswiadczeniem Pani Bozena Majewska:

nie wykonuje dziatalnosci poza Emitentem, ktéra ma istotne znaczenie dla Emitenta,

nie jest obecnie ani w okresie ostatnich 3 lat nie byta, za wyjatkiem opisanych powyzej spotek
prawa handlowego, cztonkiem organdw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem,
w zadnej innej spdfce kapitatowej lub osobowej,

nie zostata skazana prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa w okresie co hajmniej
ostatnich 5 lat,

nie otrzymata sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organdw zarzadzajacych Ilub
nadzorczych w spétkach w okresie co najmniej ostatnich 5 lat,

nie petnita funkcji cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego w podmiotach, ktore
w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci, likwidacji lub w stosunku do ktérych
wprowadzono zarzad komisaryczny,

nie prowadzi dziatalno$ci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta, nie
jest wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej, jak rdwniez nie jest cztonkiem
organu spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne,
nie figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy z dnia
20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze Sgdowym (Dz.U.2013 r. poz. 1203).

5.23. W przypadku spoétek akcyjnych - dane o strukturze akcjonariatu Emitenta,

ze wskazaniem Akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gtoséw na Walnym

Kapitat zaktadowy wynosi 268.000,00 zt i dzieli sie na 2.680.000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt
kazda. Na dzien publikacji Dokumentu Informacyjnego akcjonariat Spotki EC2 S.A. przedstawia sie
nastepujaco:

Tabela nr 8. Struktura akcjonariatu Emitenta.

. . Liczba akcji Wartosc Udziat w kapitale Udziat w
Akcjonariusz . X .
serii A nominalna akcji zaktadowym gtosach na WZ
Stefan Karmaza 711 440 0,10 zt 26,55% 26,55%
Mirostaw Pawet Januszewski 578 160 0,10 zt 21,57% 21,57%
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Pozostali akcjonariusze
(ponizej 5% gtoséw na WZ)

1390 400

0,10 zt

51,88%

51,88%

Razem

2 680 000

100%

100%

Zrédto:Emitent
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6. SPRAWOZDANIA FINANSOWE

6.1. Sprawozdanie finansowe Emitenta za 2014 rok

Spis tresci

EC 2 SPOLKA AKCYJNA

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01.2014 - 31.12.2014
ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2014 ROKU
WRAZ Z OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ......cocceiirerinnnssorancessnaresessorssssnsassassssassssasssnsesnissns 2
L TRORMKCIB OGOUNE cooivvsiiiiessvissiimmess e s s e oS A s Ao oSS 2
2. ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZEL.......cooviiiririeesniessnsissesisessensenns 2
3. POLACZENIE SPOLEK HANDLOWYCH ....ocoeiiieceeiecesieasiessiesssssesessesesssasssssesssessssssesssessssassssaneas 2
4.1. PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI .......covuiieminirensinssinnsessssssssnssssssssssasssessons 2

4.2, Format oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania finanSOWEE0 .......vccvivreeorimmmimriersmiinesssieon 2
4.3, WartoSel niematerinlne 1 Prawiie i diiessiiraiissisesisessigaiatsmaonssissiviidsssasssinsssssiiisssnsvosons 2
B OO TINATE oy covvsesssommiarsiemmasiosss s s SO s AR AR EE YT TS b N 3
4.1, Srodii trwalew Budowie s i i s s sk 3
4.2. Inwestycje w nieruchomosci oraz w warto$ci niematerialne i prawne ........o.cooevveciininiciinnceinnn 3
4.3. Inwestycje w jednostki podporzadkowane i inne inwestycje dlugoterminowe...........ccccvvevvnrnnnnn, 4
4.4, Inne inwestycje krotkoterminowe (z wylaczeniem $rodkéw pienigznych i aktywow finansowych)4
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. INFORMACJE OGOLNE

W 2013r. EC 2 Spdlka Akcyjna powstata z przeksztalcenia Spélki EC 2 spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscia i zostala wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy. XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000480272.

Spolka, jako Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia byla zarejestrowana w dniu 28.12.2006r. przez
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000270976.

Spolce nadano numer statystyczny REGON 140750385. Siedziba Spétki miesci sie pod adresem: Warszawa
(02-657), Wielicka 42C lok.56.

Czas trwania Spolki jest nieoznaczony.

Wedlug statutu Spotki podstawowym przedmiotem dzialania Spolki jest:

62027 — Dzialalnos¢ zwiazana z doradztwem w zakresie informatyki

2, ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ

Sprawozdanie finansowe Spotki zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej
przez Spotke w okresie co najmniej 12 miesigcy po dniu bilansowym, czyli po 31 grudnia 2014 roku. Zarzad
Spolki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktéw i okolicznosci, ktore
wskazywalyby na zagroZenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spotke w okresie co najmniej 12
miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego
ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

3. POLACZENIE SPOLEK HANDLOWYCH

W roku obrotowym, za ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe, Spolka nie potaczyla si¢ zzadna inna
jednostka gospodarcza, nie nabyla rowniez zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa.

4.1. PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

4.2. Format oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z péZniejszymi zmianami — dalej ,,UoR™).
Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z konwencja kosztu historycznego.

Rachunek zyskow i strat Spolka sporzadzila w wariancie poréwnawczym.

Rachunek przeplywow pienieznych sporzadzono metoda posrednig.

4.3. Wartos$ci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne sa rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przyszlosci spowodujg one
wplyw do Spolki korzysci ekonomicznych, ktére moga by¢ bezposrednio powigzane z tymi aktywami.
Poczatkowe ujecie wartosci niematerialnych i prawnych nastgpuje wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia.
Po ujeciu poczatkowym wartosci niematerialne i prawne sg wyceniane wedlug cen nabycia lub kosztu
wytworzenia pomnigjszonych o umorzenie i odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci. Wartosci niematerialne
i prawne sa amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej

uzytecznosci.

Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci ksztaltuje si¢ nastgpujaco:
Koszty zakonczonych prac rozwojowych 1 rok
Patenty, licencje, znaki firmowe 2 lata
Oprogramowanie komputerowe 2 lata

Inne warto$ci niematerialne i prawne 5 lat
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Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji sa przedmiotem przegladu na
koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji, czy zastosowane metody i okres amortyzacji sa zgodne z
przewidywanym rozkiadem czasowym korzysci ekonomicznych przynoszonych przez dane wartosci
niematerialne i prawne.

Na dzien bilansowy Spotka kazdorazowo ocenia, czy warto$¢ bilansowa wykazanych aktywow nie przekracza
wartosci przewidywanych przyszlych korzysci ekonomicznych. Jesli istnieja przestanki, ktére by na to
wskazywaly. wartos¢ bilansowa aktywow jest obnizana do ceny sprzedazy netto. Odpisy z tytulu trwalej utraty
warto$ci sa ujmowane w pozostalych kosztach operacyjnych.

4.4.  Srodki trwale

Srodki trwale sa wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub wartosci przeszacowanej
pomniejszonych o umorzenie oraz o odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci. W przypadku prawa wieczystego
uzytkowania gruntu przez ceng nabycia rozumie si¢ ceng nabycia prawa od osoby trzeciej/ nadwyzke pierwszej
oplaty nad oplata roczna w przypadku, gdy prawo zostalo odplatnie nabyte od gminy/ warto$¢ godziwa prawa na
moment jego wprowadzenia do ksiag rachunkowych w przypadku, gdy prawo uzyskano nieodplatnie na
podstawie decyzji administracyjnej. Grunty wyceniane sa w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu
trwalej utraty wartosci.

Przeszacowanie ma miejsce na podstawie odrgbnych przepisow. Wynik przeszacowania odnoszony jest na
kapital z aktualizacji wyceny. Po sprzedazy lub likwidacji $rodka trwalego, kwota pozostala w kapitale
z aktualizacji wyceny jest przenoszona na kapital zapasowy. Na dzien 31 grudnia 2014 roku Spétka nie posiada
srodkow trwalych, ktore podlegaly przeszacowaniu.

Koszty poniesione po wprowadzeniu $rodka trwalego do uzytkowania, jak koszty napraw, przegladéw, oplaty
eksploatacyjne, wplywaja na wynik finansowy roku obrotowego, w ktérym zostaty poniesione. Jezeli mozliwe
jednakze jest wykazanie, Ze koszty te spowodowaly zwigkszenie oczekiwanych przysztych korzysci
ekonomicznych z tytulu posiadania danego $rodka trwalego ponad korzysci przyjmowane pierwotnie, w takim
przypadku zwigkszaja one warto$¢ poczatkowa $rodka trwalego.

Srodki trwale, z wyjatkiem gruntéw, sa amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu
okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci, lub przez krotszy z dwoch okresow: ekonomicznej uzytecznosci lub
prawa do uzywania.

Srodki trwale o niskiej jednostkowej wartosci poczatkowej to znaczy ponizej 3.500,00 tysiecy zlotych
odnoszone sa jednorazowo w koszty.

Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji sa przedmiotem przegladu na
koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji, czy zastosowane metody i okres amortyzacji sa zgodne z
przewidywanym rozkladem czasowym korzysci ekonomicznych przynoszonych przez ten srodek trwaly.

Na dzien bilansowy Spélka kazdorazowo ocenia, czy warto$¢ bilansowa wykazanych aktywow nie przekracza
wartosci przewidywanych przyszlych korzysci ekonomicznych. Jesli istnieja przestanki, ktére by na to
wskazywaly, wartoé¢ bilansowa aktywow jest obnizana do ceny sprzedazy netto. Odpisy z tytulu trwalej utraty
wartosci sa uymowane w pozostatych kosztach operacyjnych.

Odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci dotyczace srodkéw trwalych, ktorych wycena zostala zaktualizowana na
podstawie odrebnych przepiséw, zmniejszaja odniesione na Kapitat z aktualizacji wyceny roznice spowodowane
aktualizacja wyceny. Ewentualna nadwyzka odpisu nad réznicami z aktualizacji wyceny zaliczana jest do
pozostalych kosztow operacyjnych.

4.1.  Srodki trwale w budowie

Srodki trwale w budowie sa wyceniane w wysokosci ogolu kosztow pozostajacych w bezposrednim zwiazku z
ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztow finansowych, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci. W ramach $rodkéw trwatych w budowie wykazywane sa réwniez materialy inwestycyjne. Srodki
trwale w budowie nie sa amortyzowane do momentu zakonczenia ich budowy i oddania do uzytkowania.

4.2. Inwestycje w nieruchomosci oraz w wartoSci niematerialne i prawne

Do inwestycji w nieruchomosci (obejmujacych inwestycje w grunty, prawo wieczystego uzytkowania gruntu,
budynki i budowle) oraz w wartosci niematerialne i prawne zalicza si¢ takie nieruchomosci oraz wartosci
niemateriaine i prawne, ktérych Spoélka nie uzytkuje na wlasne potrzeby, ale ktére Spélka posiada w celu
przynoszenia korzysci w postaci przyrostu wartosci lub/i przychodow z najmu.
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Inwestycje w nieruchomosci oraz w wartosci niematerialne i prawne wyceniane sa wedlug cen nabycia lub
kosztéw wytworzenia pomniejszonych o odpisy umorzeniowe oraz odpisy z tytulu trwalej utraty.

Inwestycje w nieruchomosci, z wyjatkiem gruntow, oraz inwestycje w wartosci niematerialne i prawne sa
amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

4.3. Inwestycje w jednostki podporzadkowane i inne inwestycje dlugoterminowe

Inwestvcje w jednostki zalezne, w jednostki wspolzalezne oraz w jednostki stowarzyszone sa wyceniane wedlug
kosztu historycznego pomniejszonego o ewentualna utratg wartosci.

Pozostate inwestycje diugoterminowe (z wylaczeniem aktywow finansowych opisanych w nocie 4.5 oraz
inwestycji w nieruchomosci i wartosci niematerialne i prawne opisanych w nocie 4.4) sa wyceniane wedlug
kosztu historycznego pomniejszonego o ewentualna utrate wartosci.

Trwata utrata wartosci udzialow w jednostkach podporzadkowanych i innych inwestycji dlugoterminowych jest
szacowana na kazdy dzien bilansowy. Wartos¢ bilansowa takich aktywow jest kazdorazowo poddawana
przegladowi w celu stwierdzenia, czy nie przekracza ona wartosci przysziych korzysci ekonomicznych.

4.4. Inne inwestycje krotkoterminowe (z wylgezeniem Srodkéw pienigznych i aktywow finansowych)

Inne inwestycje krotkoterminowe, z wylaczeniem Srodkow pienigznych i aktywoéw finansowych, wyceniane sa
wedlug ceny nabycia.

Skutki wzrostu lub obnizenia wartosci inwestycji krotkoterminowych wycenionych wedlug cen (wartosci)
rynkowych zalicza si¢ odpowiednio do przychodow lub kosztéw finansowych,

4.5.  Aktywa finansowe

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksiag rachunkowych sa wyceniane wedlug kosztu (ceny
nabycia), stanowigcego warto$¢ godziwa uiszczonej zaplaty. Koszty transakcji sa ujmowane w wartoSci
poczatkowej tych instrumentéw finansowych. Aktywa finansowe sa wprowadzane do ksiag rachunkowych pod
data zawarcia transakcji.

Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe sa zaliczane do jednej z czterech kategorii i wyceniane w nast¢pujacy
sposob:

Kategoria Sposéb wyceny
1. Aktywa finansowe Wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy
utrzymywane do zastosowaniu efektywnej stopy procentowej

terminu wymagalnosci

[

Pozyczki udzielone i Wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy

naleznosci wlasne zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Naleznosci o krotkim terminie
wymagalnosci, dla ktorych nie okreslono stopy procentowej, wyceniane sg w
kwocie wymagane] zaplaty

3. Aktywa finansowe Wedlug wartosci godziwej, a zyski/straty z tytulu aktualizacji wyceny sa
przeznaczone do ujmowane w rachunku zyskow i strat
obrotu

4. Aktywa finansowe Wedlug wartosci godziwej, a zyski/straty z tytulu aktualizacji wyceny sa

dostepne do sprzedazy  ujmowane w rachunku zyskow i strat

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych stanowiacych przedmiot obrotu na aktywnym rynku ustalana jest w
odniesieniu do cen notowanych na tym rynku na dzien bilansowy. W przypadku, gdy brak jest notowanej ceny
rynkowej, wartos¢ godziwa jest szacowana na podstawie notowanej ceny rynkowej podobnego instrumentu,
badZ na podstawie modelu wyceny uwzgledniajacego dane wejSciowe pochodzace z aktywnego obrotu
regulowanego badz tez z wykorzystaniem innych metod estymacji powszechnie uznanych za poprawne.
Pochodne instrumenty finansowe nie bedace instrumentami zabezpieczajacymi sa wykazywane jako aktywa albo
zobowiazania przeznaczone do obrotu.

Stronav4z 1/9
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Trwala utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istnieja obiektywne dowody wskazujace na trwala utrate wartosc
skladnika badz grupy aktywoéw finansowych. Jesli dowody takie istnieja, Spotka ustala szacowang mozliwa d
odzyskania warto$¢ skladnika aktywow i dokonuje odpisu aktualizujgcego z tytulu utraty wartosci, w kwoci
rownej réznicy migdzy wartoscia mozliwg do odzyskania i wartoécia bilansowa.

Odpisy aktualizujace warto$¢ skladnika aktywow finansowych lub portfela podobnych sktadnikéw aktywéw
finansowych ustala sig:

1) w przypadku aktywow finansowych wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - jako roznic
migdzy wartoscia tych aktywow wynikajaca z ksiag rachunkowych na dzien wyceny i mozliwa d¢
odzyskania kwota. Kwot¢ mozliwa do odzyskania stanowi biezaca wartos¢ przysztych przeplywow
pienigznych oczekiwanych przez jednostke, zdyskontowana za pomoca efektywnej stopy procentowej, ktor:
jednostka stosowata dotychczas, wyceniajac przeszacowywany skladnik aktywow finansowych lub portfe
podobnych skladnikéw aktywow finansowych,

2) w przypadku aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej - jako réznice migdzy cena nabyci:
skfadnika aktywow i jego wartoscia godziwa ustalona na dzien wyceny, z tym ze przez wartos¢ godziwz
dluznych instrumentow finansowych na dzien wyceny rozumie si¢ biezaca wartos¢ przysztych przeplywoéow
pienigznych oczekiwanych przez jednostk¢ zdyskontowana za pomocg biezacej rynkowej stopy procentowe
stosowanej do podobnych instrumentéw finansowych. Strate skumulowana do tego dnia ujeta w Kapitale
(funduszu) z aktualizacji wyceny zalicza si¢ do kosztow finansowych w kwocie nie mniejszej niz wynos
odpis, pomniejszony o czg$¢ bezposrednio zaliczona do kosztow finansowych,

3) w przypadku pozostalych aktywow finansowych - jako réznice miedzy wartoscia skiadnika aktywow
wynikajaca z ksiag rachunkowych i biezaca wartoscia przysztych przeptywow pienigznych oczekiwanyct
przez jednostke, zdyskontowang za pomoca biezacej rynkowej stopy procentowej stosowanej do podobnyct
instrumentdw finansowych.

4.6. Nalezno$ci krétko- i dlugoterminowe

Naleznosci handlowe sa wykazywane w kwocie wymaganej zaplaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace.
Warto$¢ nalezno$ci aktualizuje sie¢ uwzgledniajac stopienn prawdopodobienstwa ich zaplaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujgcego. Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych
kosztéw operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci. ktorej dotyczy odpis
aktualizujacy.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszaja dokonane uprzednio odpisy aktualizujace ich
wartosc.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciagalne, od ktérych nie dokonano odpisow aktualizujacych ich
wartos¢ lub dokonano odpiséw w niepelnej wysokosci, zalicza si¢ odpowiednio do pozostalych kosztow
operacyjnych lub kosztow finansowych.

4.7.  Transakcje w walucie obeej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa przeliczane na zlote polskie po kursie faktycznie
zastosowanym w dniu zawarcia transakcji, a jezeli zastosowanie tego kursu nie jest mozliwe po kursie $rednim
ogloszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajacego ten dzien.

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa przeliczane na zlote
polskie przy zastosowaniu obowigzujacego na ten dzien Sredniego kursu ogloszonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski. Powstale z przeliczenia roznice kursowe ujmowane sa odpowiednio w pozycji
przychodow lub kosztow finansowych lub, w przypadkach okreslonych przepisami, kapitalizowane w wartosci
aktywow.

Nastepujace kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny:

31 grudnia 2014 roku 31 grudnia 2013 roku
EUR 4,2623 4,1472

4.8.  Srodki pienigZne i ekwiwalenty §rodkéw pienigznych

Srodki pienigzne w banku i w kasie wyceniane sa wedlug wartosci nominainej.
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Wykazana w rachunku przeplywow pieni¢znych pozycja $rodki pienigzne sklada si¢ z gotowki w kasie oraz
lokat bankowych o terminie zapadalnosci nie dluzszym niz 3 miesigce, ktore nie zostaly potraktowane jako
dziatalnos$¢ inwestycyjna.

4.9.  Rozliczenia migdzyokresowe

Spotka dokonuje czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztow, jezeli dotycza one przyszlych okresow
sprawozdawczych. Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow dokonywane sa w wysokosci prawdopodobnych
zobowiazan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

4.10. Kapital podstawowy

Kapital podstawowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w statucie Spolki i wpisanej w rejestrze sadowym.
Jezeli akcje obejmowane s3 po cenie wyzszej od wartosci nominalnej, nadwyzka ujmowana jest w Kapitale
zapasowym. W przypadku wykupu akcji, kwota zaplaty za akcje obciaza kapital wlasny i jest wykazywana w
bilansie w pozycji ,.akcje”.

Wyplacone w trakcie roku obrotowego zaliczki na dywidendy sa wykazywane w ksi¢gach rachunkowych i w
bilansie jako podzial zysku dokonany w ciggu roku obrotowego.

4.11. Rezerwy

Rezerwy ujmowane sa wowczas, gdy na Spolce cigzy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przesziych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypelnienie tego obowiazku
spowoduje koniecznos¢ wyplywu $rodkéw uosabiajacych korzysci ckonomiczne, oraz gdy mozna dokonac
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowiazania.

4.12. Kredyty bankowe i pozyczKi oraz zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sa ujmowane wedlug kosztu, stanowiacego
wartos¢ otrzymanych Srodkéow pienigznych i obejmujacego koszty uzyskania kredytw/pozyczki (koszty
transakcyjne). Nastepnie, wszystkie kredyty bankowe i pozyczki, z wyjatkiem zobowiazan przeznaczonych do
obrotu, sa wyceniane wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowiazania finansowe, wycenia si¢ nie pdézniej niz na koniec okresu sprawozdawczego w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia. Jednak ze wzgledu na okreslona w art.4 ust4 ustawy o rachunkowosci zasada
istotno$ci. Spotka stosuje uproszczenie , zgodnie z ktéorym zobowiazania finansowe wyceniane sa wedlug
wartosci wymaganej zaplaty. Uproszczenie to, nie wywiera ujemnego wplywu na rzetelnos¢ i jasnoé¢ sytuacii
majatkowej i finansowej oraz wynik finansowy Spotki.

Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym instrumenty pochodne, sa wyceniane wedlug wartosci
godziwej. Zysk lub strata z tytulu przeszacowania do wartosci godziwej sa ujmowane w rachunku zyskow i strat
biezacego okresu.

4.13. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany metoda zobowiazan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic
przejSciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscia podatkowa aktywéw i zobowiazan a ich
wartoscia bilansowa wykazana w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych, chyba ze rezerwa na odroczony podatek dochodowy powstaje w wyniku amortyzacji wartosci
firmy lub poczatkowego ujecia skladnika aktywéw lub zobowiazan przy transakcji nie stanowiacej pofaczenia
jednostek i w chwili jej zawierania niec ma wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochod do
opodatkowania lub strat¢ podatkowa.

Rezerwa na podatek odroczony tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych iudzialow w jednostkach
wspotzaleznych, z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy i kwoty odwracajacych si¢ roznic przejsciowych podlegaja
kontroli i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci roznice przejSciowe nie ulegna
odwroceniu.

Skiadnik aktywoéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich
ujemnych réznic przejsciowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w
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takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiagniety dochéd do opodatkowania, ktory pozwoli
wykorzystat ww. réznice i straty, chyba ze aktywa z tytulu odroczonego podatku powstaja w wyniku
poczatkowego ujecia skladnika aktywow lub zobowiazan przy transakcji nie stanowigcej polaczenia jednostek i
w chwili jej zawierania nie maja wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na doch6d do opodatkowania lub
strat¢ podatkowa.

W przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu udzialow w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
oraz udzialow w jednostkach wspolzaleznych, skladnik aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego
jest uymowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej si¢ przewidzie¢
przysziosci ww. roznice przejSciowe ulegna odwrdceniu i osiagniety zostanie dochéd do opodatkowania, ktory
pozwoli na potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa skladnika aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne osiagniecie dochodu
do opodatkowania wystarczajacego do czesciowego lub calkowitego zrealizowania skladnika aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek dochodowy wyceniane
sa z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug uchwalonych do dnia bilansowego przepiséw beda
obowiazywac w okresie, gdy skladnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana.

4.14. Uznawanie przychodow

Przychody uznawane sa w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Zze Spolka uzyska Korzysci
ekonomiczne, ktore mozna wiarygodnie wycenic,

3.14.1. Sprzedaz towaréw i produktow

Przychody sa ujmowane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wlasnosci towardw
badz produktow zostaly przekazane nabywcy. Przychody obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy,
pomniejszone o podatek od towaréw i ustug (VAT).

3.14.2. Swiadczenie uslug

Przychody ze $wiadczenia ushug dlugoterminowych sa rozpoznawane proporcjonalnie do stopnia
zaawansowania ustugi pod warunkiem, iz jest mozliwe jego wiarygodne oszacowanie. Jezeli nie mozna
wiarygodnie ustali¢ efektow transakcji zwiazanej ze $wiadczeniem ustug dlugoterminowych, przychody ze
$wiadczenia tych ustug sa rozpoznawane tylko do wysokosci poniesionych kosztow z tego tytulu,

3.14.3, Odsetki

Przychody z tytutlu odsetek sa rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej), jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe.

3.144. Dywidendy

Nalezne dywidendy zalicza si¢ do przychodéw finansowych na dzien powzigcia przez Zgromadzenie
Wspélnikoéw spotki, w ktdra jednostka zainwestowala, uchwaly o podziale zysku przyznajacej dywidende. chyba
ze w uchwale okreslono inny dzien prawa do dywidendy.

4.15. Laczenie si¢ spolek

W przypadku laczenia si¢ spolek, na skutek ktérego nie nastgpuje utrata Kontroli nad nimi przez
dotychczasowych udzialowcow, dla celow rozliczenia stosuje si¢ metode taczenia udzialéw polegajaca na
sumowaniu poszczegdinych pozycji odpowiednich aktywow i pasywow oraz przychodow i kosztow
polaczonych spotek, wedlug ich stanu na dzien polgczenia. po uprzednim doprowadzeniu ich wartosci do
jednolitych metod wyceny i dokonaniu wylaczen.

Prezes Zarzagdu
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A, Axtywa trwale

457 822,49 h
|. Wartodci niemateriaine | prawne 6 888 56 13 670,27
1. Koszly zakonczonych prac rozwojowyeh . .
2 Wartose firmy - “
3 Inne wartosc ematenains | prawne 6 888 56 13 870,27
4 Zakozk na poczet warl. Namatenainych | prawnych . .
Il. Rzoczowe aktywa trwale 441 550,28 621 319,41
1. Srodk) trwate 441 550 28 821 318 a1
[_a) grunty - -
D) budynki inwestycie w obcym lokaky . .
¢) urzadzenia techncans | maszyny 42 551,71 B4 03865 |
d) srodkl ransporu 388 998,57 567 280,76
6} Inne Srodio trwale - -
2 Srodii trwake w budowie .
3 Zakiczki na Srodkil trwale w budowse
I Nalenosci diugoterminowe -
V. Inwestycje diugoterminowe - .
V. Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 9 383,65 18 840,00
1 Aktywa 2 tytulu odroczonego podatku dochodowego 8 930,98 412400
2 Inne roziczenia miedzyokresowa 2 482 67 14 716.00
B. Aktywa obrotowe 1724 174,02 927 321,156
|. Zapasy 93 110,83 32 612,84
Il. Naleznoscl krotkoterminowe 1 603 278,88 736 742,94
1 Nalaznodci od jeanostek powigzanych . 8 200,00
2 Nalernodc: od pozostatych jednostek 1 603 278 88 727 542 94
a) 2 tytuhu dostaw | usiug 1 574 064,30 727 185,07
b} 2 tytutu pocdatkow, o@l, ubezpisczen spatecznych 18 514,58 354 00
g} nne 10 700,00 .87
i inwestycje krotkoterminowe 9 524,97 116 461,51
1 Krotkoterminows aktywa finansowe 9 524 .97 116 461 61
a) w jpdnostkach powigzanych - .
¢) Srodkl pienigzne | inne aktywa pienigzne 9 524 67 116 461 51
- frodki plenieine w Kasw | na rachunkach 0 524 97 116 481 51
- NG aktywa pienigzne -

2 Inne inwestycle krotkotermnowe

V. Kréotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
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951 912,64

I. Kapital podstawowy 268 000,00 268 000,00

Il. Nalezne lecz nie wniesione wkiady . .

na poczet kapitaiu -

Il Udzialy wiasne (wielkos¢ ujemna) . .

IV, Kapital zapasowy 548 708,32 285 704,81

V. Kapital z aktualizac)l wyceny - .

VI Pozostaie kapitaly rezerwowe . .

VIl. Zysk (strata) z lat ubiegtych 125 651,81 135 204,32

Vill. Zysk (strata) netto 2 510,71 263 003,51

IX. Odpisy z zysku netto w roku obrotowym . -

B. Zobowijzania | rezerwy na zobowiazania 1237 126,87 629 238,19

I. Rezerwy na zobowlazania 85 654,80 35 162,88

Il. Zobowijzania diugoterminowe 77 274,77 248 302,71

{1. Wobec exinostek powigzanych - .

__8) kredyty | pazyceki - -

2. Wobec pozostatych jednosiek 1127477 248 302 71

lll. Zobowigzania krotkoterminowe 1079 701,13 345 772,50

1. Wobec jednostek powiazanych . .

2. Wobec pozostalych jednostek 1079 701,13 345 772 50
a) kredyty | pozyczki - :
D) X tytulu amisji dhuznych papierow wart . .

Gl Inhe 2obowsazania finansowe 97 258 55 153 350,07

_g) z tyt dostaw | uslug 0 okresie wymagainodc: B79 951 46 107 781,50

- 3o 12 miesscy 879 951 46 107 781.50
- powyza) 12 miesiecy - >
@) zalczki otrzymane na dostawy -

f) zobowigzania woksiowe . -
_0) z ytubu podatkow, ubezpieczen | innych 102 491,12 B4 540.43
h) Z tytul wynagrodzen - -

i) nna . 100,50

IV. Rozliczenia migdzyokresowe 14 494,97 .

1 Ujemna wartose famy

14 404,97
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EC 2S.A.

ul. Wielicka 42¢
02-657 Warszawa
NIP 521-341-09-54

Rachunek zyskow i strat sporzadzony za okres sprawozdawczy od
01.01.2014 do 31.12.2014

Tres¢ wmms-
F = - 31.12.2013r.

A. Przychody netto ze sprzedazy | zréwnane z nimi, w tym: 472987431 4 357 453,22

- od jednostek powigzanych
|. Przychody netto ze sprzedazy produktow | ustug 4 673 901,31 4 256 953,22
Il. Zmiana stanu produktow - -
|ll. Koszt wytworzenia $wiadczen na wiasne potrzeby - -
IV. Przychody netto ze sprzedazy towarow | materialow 55 973,00 100 500,00
B. Koszty dziatalnosci operacyinej 4 657 198,13 3 997 860,40
I. Amortyzacia 187 103,98 118 540,88
Il Zuzycie materialow | energii B4 334,68 46 888,41
Ill. Uslugl obce 3 876 040,66 327271787
V. Podatki | oplaty, w tym: 13 396,78 4 140,19

- podatek akcyzowy - -
V. Wynagroazenia 370 822 46 380 501,47
VI, Swiadczenia na rzecz pracownikow 20 344,25 48 271,98
VIl. Pozostate koszty rodzajowe 51 245,56 26 799,59
VIll. Wartos¢ sprzedanych towarow | matenaiow 44 909,76 100 000,00
C. Zysi/Strata ze sprzedazy (A-B) 72 676,18 359 592,82
D. Pozostale przychody operacyjne 8 221,48 10 384,32
| Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych - .
Il Dotacje - -
lll. Inne przychody operacyjne 822148 10 384,32
E. Pozostale koszty operacyjne 19 441,29 13 714,13
|. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych - -
Il Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 3 188,01 -
Ill. Inne koszty operacyjne 16 252,28 1371413
F. Zysi/Strata z dziatalnos$ci operacyjnej (C+D-E) 61 456,37 356 263,01
G. Przychody finansowe 0,88 15 840,21
|. Dywidendy | udziaty w zyskach, w tym - -

- od jednostek powigzanych - -
Il. Odsetki, w tym! 0.88 -

- od jednostek powigzanych
|ll. Zysk ze zbycia inwestycii -
IV, Aktualizacja wartosci inwestycjl - -
V. Inne . 15 840,21
H. Koszty finansowe 43 487,52 40 667,71
|. Odsetki, w tym 43 44929 -

- dia jednostek powigzanych - -
|l Strata ze zbycia inwestyc)l
Il Aktualizacja wartosci inwestycji - .
V. Inne 38.23 40 667,71
I. Zysk/Strata z dziataino$ci gospodarcze) (F+G-H) 17 969,73 331 435,51
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1.-J.1.) - -
|, Zyski nadzwyczajne . -
Il. Straty nadzwyczajne - -
K. Zysk/strata brutto (I+/-J) 17 969,73 331 435,51
L. Podatek dochodowy 16 459,02 68 432,00
M. Pozostate obow zmnigjszenia zysku (zwiekszenia straty) _ - -

2yskiStrata netto (K-L-M) T i | 251071 1 263 003,51
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EC2S.A.
ul.Wielicka 42¢
02-657 Warszawa
NIP 521-341-09-54

31.12.2014 | 31.12.2013
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 01012014 | 01.01.2013
PRZEPLYWY SRODKOW PIEN. Z DZIALALNOSC| OPERACYJNEJ
1 Wynik finansowy netto (+zysk / -strata) 2 510,7 263 003,5
2 Amortyzacja 187 104.0 118 540.9
3. |Przyrost (+) / spadek (-) zobowiazan z tytutu dostaw robét | ustug 7721700 0.0
4. |Przyrost (+) / spadek (-) zobowigzan budzetowych 17 950,7 0.0}
5. |Przyrost (+) / spadek (-) pozostalych zobowiazan krotkoterminowych (100,5) 324 0437
6. |Przyrost (+) / spadek (-) stanu rozliczen miedzyokresowych 56920 (41 426,3)
7. |Przyrost (+) / spadek (-) rezerw 30 491.8 35 163,0
8 |Korekta - odsetki 42 9338 37 803 4
9. |Przyrost (+) / spadek (-) zapasow materiatow 0,0 0,0
10. |Przyrost (+) / spadek (-) produkcji w toku 63 7320 0,0]
11. |Przyrost (+) / spadek (-) zapaséw produktow gotowych 0,0 0,0}
12. |Przyrost (+) / spadek (-) zapasdéw towardw handlowych (3234,0) 0‘0]
13. |Przyrost (+) / spadek (-) zaliczek na poczet dostaw 0.0 0.0}
14, |Przyrost (+) / spadek (-) naleznosci z tytulu dostaw | ustug 846 879,2 0,0]
15. |Przyrost (+) / spadek (-) pozostatych naleznosci 1 4961 (398 517.9}]
16. |Przyrost (+) / spadek (-) naleznosci z tytutu podatkow, dotacji | ubezpieczen spotecznych 18 160.6 0.0|
A. |Srodki pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej ( | Tf) 131718,5 300 806,9
PRZEPLYWY SRODKOW PIEN. Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
1 Przyrost (+) / spadek (-) warto$ci niematerialnych i prawnych (9 725,0) (1299.2)
2. |Przyrost (+) / spadek (-) sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych (9 900,0) 0,0
3. |Przyrost (+) / spadek (-) warto$ci niematerialnych i prawnych stanowigcych inwestycje 0,0 0,04
4. |Przyrost (+) / spadek (-) nieruchomosci stanowiacych inwestycje 0,0 0.0I
5. |Przyrost (+) / spadek (-) dlugoterminowych aktywow finansowych 0,0 0.0]
6. |Przyrost (+) / spadek (-) krotkoterminowych aktywow finansowych 0,0 0,0]
7. |Przyrost (+) / spadek (-) naleznosci diugoterminowych 0,0 0.0]
B. |Srodki pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej (suma 1-4)*(-1 (19 625,0) (1299,2)]
PRZEPLYWY SRODKOW PIEN. Z DZIALALNOSC! FINANSOWEJ |
1 Przyrost (+) / spadek (-) dlugoterminowych kredytéw | pozyczek 0.0 0.0]
2. |Przyrost (+) / spadek (-) diugoterm. diuznych papieréw wartosciowych 0.0 0,0}
3. |Przyrost (+) / spadek (-) krotkoterminowych kredytéw i pozyczek 0.0 0.0]
4. |Przyrost (+) / spadek (-) krotkoterm. diuznych papierow wartoSciowych 0,0 0,0I
5. |Przyrost (+) / spadek (-) pozostatych zobowiazan diugoterminowych (176 096,3)] (416 158,1)]
6. |Przyrost (+) / spadek (-) funduszy specjalnych 0.0 0.0}
7. |Przyrost (+) / spadek (-) kapitaléw wiasnych 0.0 0,0}
8. [Korekta odsetki (42 933,8) 0,0}
C. |Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (suma od 1 do 7) (219 030,1) 416 158,1)
D. |Zmiana stanu srodkow pienigznych netto (A+B+C) (106 936.64_ 116 650,4)
E. |Srodki pieniezne na poczatek roku obrotowego 116 4615 233 112,0'
F. |Srodki pieniezne na koniec roku obr TDVES 9 524,9 116 461,5
Gotéwka bilansowa 9 525,0 116 461,5
suma kontroina 0,0 0.0

Jarkowska

Prezes Z_arz.q;&y (

> b

|
Lhmwe ¥ £ O 3
Mirostaw Janustewski

Strona 1Ul1z 1/9




ecz2

Dokument informacyjny EC2 S.A.

EC2SA,
ul. Wielicka 42 C
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NIP: 5213410954
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WLASNYM
Wyszezegdlmene VT
2 31.12.2014 31.122013
L. |Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 951 912,64 615 246,52
- korekty bledow podstawowych 0,00
1a. |Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach 951 912,64 615 246,52
1. |Kapital podstawowy na poczgtek okresu 268 000,00 268 000,00
|1 |Zwigkszenie kapitatu podstawowego - 2 tytulu
- ienia nowych udzial
12 |Zmmej kapitalu pod ego - z tytuhu
- umorzenia udziak
1.3. |Kapital podstawowy na koniec okresu 268 000,00! 268 000,00§
2. [Nalezne wplaty na kapital podstawowy na poczatek okresu
2.1 |Zwigkszenie naleznych wplat na kapital podstawowy - z tytulu
22 |Zmniejszenie naleznych wplat na kapital podstawowy - 2 tytulu
I!"" Nalezne wplaty na kapital podstawowy na koniec okresu 0,001 0,00}
3. |Udzaly wlasne na poczatek okresu
3.1 |Zwigkszenie
32 |Zmmejszenie
|33 | Udzialy wiasne na koniec okresu 0,00/ 0,00
4 |Kapital zapasowy na poczatek okresu 285 704 81 194 164,63
4.1 |Zwickszenie kapitatu zapasowego - z tytulu 263 003.51 91 540,18}
- z podziatu zysku 263 003,51 91 540,18
- konwersji pozyezek
4.2 |Zmniejszenie Kapitalu zapasowego - 2 tytulu
- przeniesienia na fundusz rezerwowy
4.3 |Stan kapitalu ZUPASOWELo na koniec okresu 548 708,32 285 704,81
5. |Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okrosu
5.1 |Zwigkszeme kapitalu z aktualizacji wyceny 2 tytulu
5.2 |Zmnicjszenie kapitalu z aktuahizacii wyceny z tytulu
- zbvoia srodkow trwalvel (przeniesiono na kapital rezerwowy)
5.3, Kllzlul 2 aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00/ 0,00
6. |Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu
6.1, |Zwigh pozostalych kapitalow rezerwowych - razem, w tym 2 tvtulu
- przeniesienia z kapitnlu zapasowego
- podzialu zysku
- przeniesienia kapitatu z aktualizacj
- emisji wizinlow powyize) S Ine) (aggio)
-z innveh vinlow
62 |Zmmej p fvch kapitalow rezerwowveh, w tvin 2 tvtulu
- sfinansowania straty
- pr zenia na dodatkows dywidendg
- przezmpezenia na zwigkszenie toscr / wartoser udzislow w kap.podstaw
« 2 mnych tytulow
6.3. |Pozostale kapitaly rezerwowe ns koniee okresu 0,00 0,00)
7. |Zysk (strata) z lat ubiegiveh na poczatek okresu 398 207,83 153 081,99
7.1 |Zysk z lat ubicglveh na poczatek okresu 398 207 83 153 081,99
- korekty bigdow podstawowych -9 552,51 73 662,51
Zysk 2 lat ubieglych na poczytek okresu, po korektach 388 655,32 226 744,50
72 |Zmmiejszenia zysku z lat ubieglveh w roku obrotowymn - 2 tytulu 263 003,51 91 540,18
2) przenicsicenia na Kapital rezerwowy
b) pr nu kapital zapasowy 263 003,51 91 540,18|
¢) wyplacone] dywidendy
d) precenaczenia na ZFSS
¢) przezuaczenia na darowmy
7.3. |Zysk z lat ubieglych na komiec okresu 125 651,81 135 204,32
7.4 |Strata z lat ubieglych na poczatek okresu,
- korekty bledow podstawowych
- strata 2 lat ubieglych na poczgtek okresa, po korektach
7.5 |Zwigkszeme straty z lat ub. w roku obrot
7 6 |Zmmejszenie straty z lat ub, w roku obrot
7.7, |Strata z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 0,00
7.8. | Wynik finansowy z lat ubieglych na koniee okresu - per saldo 125 651,81 135 204,32
8. [Wynik netto roku obrotowego (a-b-c) 2 510,71 263 003,51
a) zysk netto 2 510,71 263 003,51
b) strata netto 0.00)
¢) odpisy z zysku 0,00
{1 |Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 944 870,84 951 912,64}
111 | Planowany podzial zysku - poza kapitaly wiasee (dywidenda itp.) | 0,00
I11a] Kapital wlasny na koniec okresu 944 870,84] 951 912,64]

Prezes.Za®hdu

- s s Jock

Mirostaw Jangszewski
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DODATKOWE INFORMACJE 1 OBJASNIENIA

1. INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH
UJETYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ROKU OBROTOWEGO

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy, to jest do 31.12.2014 nie wystapity zdarzenia
dotyczace lat ubieglych ujete w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego.

2. INFORMACIJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Po dniu bilansowym do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy to jest do 31.12.2014 nie
wystapily zdarzenia, ktore powinny by¢ ujete w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego.

> ZMIANY ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI W ROKU OBROTOWYM

Sprawozdania finansowe za biezacy i poprzedni rok obrotowy sporzadzono stosujgc identyczne zaréwno zasady
(polityke) rachunkowosci, jak i metody prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym.

4. KOREKTA BLEDU ORAZ INFORMACJE LICZBOWE ZAPEWNIAJACE
POROWNYWALNOSC DANYCH SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK
POPRZEDZAJACY ZE SPRAWOZDANIEM ZA ROK OBROTOWY

W biezacym roku obrotowym dokonano nastepujacych korekt bledow, majacych wplyw na porownywalnosé
danych finansowych za rok poprzedzajacy z danymi sprawozdania finansowego za biezacy rok obrotowy.

Pozycja Bilansu/ rachunku zyskow i strat 31.12.2013 r. Korekta 31.12.2013 .
PO KOREKCIE PRZED
KOREKTA
KAPITAL (FUNDUSZ) WELASNY 951 912,64 0,00 951 912,64
Kapitat (fundusz) zapasowy 285 704,81 285 704,81 0,00
Zysk (strata) z lat ubiegltych 135204,32 420 909,13
- 285 704,81

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 248 302,71 140 533,63 107 769,08
Inne zobowiazania finansowe (dlugoterminowe) 248 302,71 140 533.63 107 769,08
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 3457725 -140 533,63 486 306,13
Inne zobowiazania finansowe (krétkoterminowe) 153 350,07 88 5425 64 807,57
Zobowiazania krotkoterminowe/ wobec 107 781,5 -229 076,13 336 857,63
pozostalych jednostek/ z tytulu dostaw i ustug

W sprawozdaniu finansowym skorygowano w korespondencji w pozycja zysk z lat ubieglych, wysoko$¢
kapitalu zapasowego, dostosowujac jego wartos¢ do powzietych przez Wlascicieli decyzji w sprawie podzialu
wypracowanych w latach poprzednich wynikow Spotki .

W danych poréwnawczy skorygowano rowniez prezentacj¢ zobowiazan z tytutu umow leasingu finansowego.

AuUVlld AVD £ 1/ 70
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5.  POROWNYWALNOSC DANYCH FINANSOWYCH ZA ROK POPRZEDZAJACY Z DANYMI
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA BIEZACY ROK OBROTOWY

W maju 2013r. dokonano zmian metod ksiggowosci i wyceny. Spotka dokonala przeksztalcenia leasingu

operacyjnego na leasing finansowy oraz tworzy aktywa i rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego.
Zapewniono poréwnywalno$¢ danych finansowych sprawozdania za 2014 rok ze sprawozdaniem za rok 2013.

Brak zmian.

6. WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku

K . Zaliczki na
ukoﬁ?zz::ych ll'me wnr.to!cn wartosci
(w zlotych) Wartosé firmy niematerialne £ 4 Razem
pr'ac i prawne me‘matenulne
rozwojowych i prawne
Wartod¢ poczatkowa
Saldo otwarcia - - 46 119,12 - 46 119,12
Zwigkszenia, w tym: - - 1 299.19 - 1 299,19
Nabycie - - 129919 - 1299,19
Inne - S - - -
Transfery - - - - -
Zmniejszenia, w tym: - - - - -
Likwidacja - - - - -
Inne - - - - -
Saldo zamknigcia - - 47 418,31 - 47 418,31
Umorzenie
Saldo otwarcia - - 18 778,60 - 18778,60
Zwigkszenia, w tym: - - 14 969,44 - 14 969.44
Amortyzacja okresu - - 14 969 .44 - 14 969.44
Inne - - - - -
Transfery - - - - -
Zmniejszenia, w tym: - - - - -
Likwidacja - - - - -
Inne - - - - -
Saldo zamknigcia - - 33 748,04 - 33 748,04
Odpisy aktualizujace : » . . .
Saldo otwarcia - - - - -
Zwigkszenia - - - - -
Zmniejszenia, w tym: - - - - -
Wykorzystanie - - - - -
Korekta odpisu - - - - -
Saldo zamKknigeia - - - - -
_Wartod¢ netto
Saldo otwarcia - - 27 340,52 - 27 340,52
Saldo zamknig¢cia - - 13 670.27 - 13 670,27
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
Koszty . Zaliczki na
ukoﬁczozych SN wax tode wartosci
(w zlotych) Wartos§é firmy  niematerialne . 2 Razem
prac & niematerialne
: i prawne :
rozwojowych i prawne
Wartodé poczatkowa
Saldo otwarcia - - 47 418,31 - 47 418,31
Zwigkszenia, w tym: - - 9 725,00 - 9 725.00
Nabycie - - 9 725.00 - 9 725,00
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Inne

I'ransfery
Zmnigjszenia, w tym:
Likwidacja

Inne

Saldo zamKknigcia

57 143,31

- 57 143,31

morzenie
Saldo otwarcia
Zwigkszenia, w tym:
Amortyzacja okresu
Inne
Transfery
Zmnigjszenia, w tym:
Likwidacja
Inne

33 748,04
16 506,71
16 506,71

- 33 748,04
- 16 506,71
- 16 506,71

Saldo zamknigcia

- 50 254,75

Odpisy aktualizujgce
Saldo otwarcia

Zwigkszenia
Zmniejszenia, w tym:
Wykorzystanie
Korekta odpisu

Saldo zamknigcia

Warto$é netto

Saldo otwarcia

13 670,27

= 13 670,27

Saldo zamknigcia

6 888.56

- 6 888.56

7. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku

(w zlotych)

Grunty  wieczystego

uzytkowania

w tym:

Prawo

gruntu

Budynki,
lokale i
obiekty

inzynierii

lgdowej i
wodnej

Urzgdzenia
techniczne
i maszyny

Srodki
transportu

Inne
§rodki
trwale

Zaliczki
na Srodki
trwale

. trwale
wibidewls w budowie

Srodki

Razem

Wartos¢
poczatkowa
Saldo otwarcia
Zwigkszenia.
wtym:
Nabycie

Inne
Transfery
Zmniejszenia,
W tym:
Likwidacja i
sprzedaz

Inne

117 456,49
43 842,11
43 842,11

814,63

814,63

0,00
705 490,92
705 490,92

117 456,49
749 333,03
749 333,03

814,63

814,63

Saldo
zamknigcia

160 483,97

705 490,92

865 974,89

Imorzenie
Saldo otwarcia
Zwigkszenia,
wtym:
Amortyzacja
okresu

70 315,33
26 944,62

26 944,62

0,00
148 210,16

148 210.16

70 315,33
175 154,78

175 154,78
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Inne
Transfery
Zmniejszenia,
w tym:
Likwidacja i
sprzedaz

Inne

814,63

814.63

814.63

814,63

Saldo
zamKknigcia

96 445,32

148 210,16

244 65548

Odpisy

Saldo otwarcia
Zwigkszenia
Zmnigjszenia,
W tym:
Wykorzystanie
Korckia
odpisu

Saldo
zamknigcia

_Wartoé€ netto

Saldo otwarcia

47 141,16

0,00

47 141,16

Saldo
zamknigcia

64 038,65

557 280,76

62131941

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

(w zlotych)

Grunty

w tym:

Prawo
wieczystego
uzytkowania

gruntu

Budynki,
lokale i
obiekty

inzynierii

Igdowej i
wodnej

Urzgdzenia
techniczne
i maszyny

Srodki
transportu

Inne
§rodki
trwale

Zaliczki
na Srodki
trwale

i trwale
W indowie w budowie

Srodki

Razem

Wartos¢
poczatkowa
Saldo otwarcia
Zwigkszenia,
W tym:
Nabycie

Inne
Transfery
Zmnigjszenia,
witym:
Likwidacja i
sprzedaz

Inne

160 483,97
9 900,00
9 900,00

705 490,92

865 974,89
9 900,00
9 900,00

Saldo
zamKniecia

170 383,97

705 490,92

875 874,89

Umorzeni
Saldo otwarcia
Zwigkszenia,
w tym:
Amortyzacja
okresu

Inne

Transfery
Zmniejszenia,
wtym:

96 445,32
31386.94

31386.94

148 210,16
158 282,19

158 282,19

4

244 65548
189 669,13

189 669,13
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Likwidacja i
sprzedaz
Inne - = = -

Salde. . 2 - 12783226 30649235 = 5 g
zamknigcia

434 324,61

Odpisy

aktualizujgce

Saldo otwarcia - - 5 s 3 = 5 5
Zwigkszenia - - - - o %

Zmnigjszenia,
w tym:
Wykorzystanie - - - - - = o -
Korekta

odpisu

Saldo
zamkniecia

Wartosé netto

Saldo otwarcia - - - 64 038,65 557 280,76 - - -

621 31941

Salde: : : . 4255171 39899857 " . .
zamknigcia

441 550,28

Spoika nie ponosita nakladow na ochrone srodowiska. Nie planuje si¢ ponoszenia takich nakladéw w najblizszej
przysztosci. W roku 2014 Spoétka poniosha naklady na nicfinansowe aktywa trwale w wysokosei 19 625.00. W
roku 2015r. Spétka nie planuje wigkszych inwestycji.

W trakcie roku obrotowego Spotka nie byla uzytkownikiem wieczystym gruntéw oraz nie posiadata zobowiazan
wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytulu uzyskania prawa wlasnosci budynkow i
budowli.

Warto$¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostk¢ Srodkéow trwalych, uzywanych na
podstawie umOw najmu, dzierzawy i innych uméw, w tym umow leasingu.

Spotka w dniu 14.08.2009r. zawarta umowe najmu lokalu o numerze 56 polozonego w Warszawie przy ul.
Wielickiej 42. W w/w lokalu miesci sig¢ siedziba Spotki. Spétka nie posiada informacji o wartosci tego lokalu.

8. INWESTYCJE
8.1. Inwestycje dlugoterminowe
Inwestycje dlugoterminowe na dzien 31 grudnia 2014 nie wystapily.

8.2. Inwestycje krétkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe, z wylaczeniem sSrodkéw pienigznych i innych aktywow pienigznych na dzien
31 grudnia 2014 roku w Spélce nie wystapily.

Srodki pieni¢zne:
Srodki pieniezne w kasie — 3 189,62
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych — 6 335,35

8.3. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe na dzien 31 grudnia 2014 roku w Spolce nie wystapily.

5
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9. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE CZYNNE
(w zlotych) 31 grudnia 2013 roku 31 grudnia 2014 roku

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - -
Inne, w tym: - =
- koszty kapitalnych remontow B s
- koszty niezakoniczonych prac rozwojowych

- pozostale (suma pozycji nicistotnych) - -
Razem dlugoterminowe - -
Koszty domeny - 3016.09

Koszty ubezpicczen 41 503,86 14 778,17
Koszty prenumeraty - 465.08
Inne (suma pozycji nicistotnych) - -
Razem kréotkoterminowe 41 503,86 18 259,34

10. KAPITALY

Na dzien 31 grudnia 2014 r. roku kapital podstawowy Spotki wynosit 268.000,00 ziotych
Struktura wlasnosci kapitalu zakladowego Spolki byla nastgpujaca:

Tomasz Mackowiak — 133 800 akeji

Miroslaw Januszewski — | 492 960 akcji

Stefan Karmaza — 852 240 akcji

Przemystaw Ptasznik — 201 000 akcji

Warto$¢ nominaina Udzial w kapitale

Hos¢ akeji losé glosow jednej akeji P
2.680.000,00 268 0.10 100%
Razem 2.680.000,00 100 0,10 100%

11. STAN NA POCZATEK ROKU OBROTOWEGO, ZWIEKSZENIA 1 WYKORZYSTANIE
ORAZ STAN KONCOWY KAPITALOW (FUNDUSZY) ZAPASOWYCH | REZERWOWYCH

Jednostka sporzadza zestawienie zmian w kapitale wiasnym

12. OPROCENTOWANE KREDYTY BANKOWE I POZYCZKI ORAZ INNE ZOBOWIAZANIA
FINANSOWE

Kredyty i pozyczki na dzien 31 grudnia 2014 roku w Spolce nie wystapily.
13. PODZIAL ZYSKU/ POKRYCIE STRATY

Podzial zysku/ pokrycie straty za rok biezacy
Zarzad Spoétki rekomenduje przeznaczy¢ zysk za rok biezacy na Kapital zapasowy Spolki.

14. REZERWY

| W okresach sprawozdawczych objetych sprawozdaniem finansowym wystapily nastgpujace zmiany w stanie

rezerw:
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Rok zakoiniczony dnia 31 grudnia 2013 roku

Rezerwa z
tytulu Rezerwa na
(w zotych) odroczonego  Swiadczenia Reurw?' na Pozostale Riidis
podatku emerytalne premie rezerwy
dochodoweg i podobne
0
Stan na dzien 1 stycznia 2013 roku - - - - -
Zwickszenia 18 123,00 17 039,98 3516298
Wykorzystanie - -
Rozwiazanie - - - -
Stan na dzien 31 grudnia 2013 roku, 18 123,00 17 039.98 . ) 35 162,98
wtym:
Diugoterminowe -
Krotkoterminowe 18 123.00 17 039.98 - - 35 162,98
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
Rezerwa z
tytulu Rezerwa na
o odroczonego  Swiadczenia Rezerwy na Pozostale
(w zlotych) % Razem
podatku emerytalne premie rezerwy
dochodoweg i podobne
0
Stan na dzien | stycznia 2014 roku 18 123,00 17 039,98 - - 35162,98
Zwigkszenia 14 240,00 16 251,82 - - 25 028,29
Wykorzystanie - = - - -
Rozwigzanie - - - - -
Stan na dzien 31 grudnia 2014 roku, 32 363.00 33 291.80 . . 65 654,80
w tym:
Dlugoterminowe - = - -
Krotkoterminowe 32 363,00 33 291,80 - - 65 654,80

15. ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NALEZNOSCI
Spotka na dzien 31 grudnia 2014 roku nie tworzyla odpisow aktualizacyjnych naleznosci.

16. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Na dzien 31 grudnia 2014 roku zobowiazania dlugoterminowe wynioslty 77 274,77 zlotych. | stanowily one
zobowiazania z tytutu zawartych umow leasingowych.

Zobowiazania dlugoterminowe o pozostalym od dnia 31.12.2014 31.12.2013
a) do 1 roku, 0,00 0,00

b) powyzej | roku do 3 lat, 77 274.77 248 302,71

¢) powyzej 3 lat do 5 lat 0.00 0.00

d) powyzej S lat 0,00 0,00

17. AKTYWA | ZOBOWIAZANIA SOCJALNE
Spoika na dzien 31 grudnia 2014 roku nie miala zobowiazan i aktywéw socjalnych.
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18. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE BIERNE

(w zlotych) 31 grudnia 2013 roku 31 grudnia 2014 roku

1. Ujemna wartos¢ firmy - E

2a. Razem inne rozliczenia migdzyokresowe dlugoterminowe - -

Rozliczenia migdzyokresowe przychodow = =
Inne
Pozostale - -

2b. Razem inne rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe - -

Rozliczenia migdzyokresowe przychodow - =

Inne, w tym . s
- koszty biezgcego okresu a zobowigzania przysziego okresu - 14 494,97
Pozostale - 5
Rozliczenia miedzyokresowe — razem - 14 494,97

19. ZOBOWIAZANIA ZABEZPIECZONE NA MAJATKU JEDNOSTKI
Spotka wykazala zobowiazania wynikajace z zawartych umow leasingu. Zabezpieczeniem w/w uméw sa weksle
wlasne in blanco wraz deklaracjami wekslowymi.

20. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, W TYM ROWNIEZ UDZIELONE PRZEZ JEDNOSTKE
GWARANCJE | PORECZENIA, TAKZE WEKSLOWE

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Spotka nie posiadala istotnych zobowiazan warunkowych, w tym réwniez
udzielonych gwarancji i porgczen, lacznie z wekslowymi.

21. ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE
Na dzien 31 grudnia 2014 roku Spotka nie posiadata istotnych zobowiazan pozabilansowych.

22. INNE UMOWY NIEUWZGLEDNIONE W BILANSIE
Spolka nie posiadata uméw nieuwzglednionych w bilansie.

23. STRUKTURA RZECZOWA | TERYTORIALNA SPRZEDAZY
Struktura rzeczowa przychodow ze sprzedazy w 2014 roku byla nastgpujaca:

za okres za okres
Rodzaj dzialalnosci (w ziotych) od 1 stycznia 2013 r. od 1 stycznia 2014 r.
do 31 grudnia 2013 r. do 31 grudnia 2014 r.
1. Sprzedaz ustug ( w tym refaktury ustug) 4 256 953,22 4673 90131
2. Sprzedaz towaréw i materialow 100 500,00 55973.00
Przychody netto ze sprzedazy, razem 4357 453,22 472987431

Struktura terytorialna przychodow ze sprzedazy w 2014 roku byla nast¢pujgca:

za okres za okres
Obszar dzialalnosci (w zlotych) od | stycznia 2013 r. od 1 stycznia 2014 r.
do 31 grudnia 2013 r. do 31 grudnia 2014 r.
1. Sprzedaz krajowa 3 810693,12 4 603 706.21
2. Sprzedaz zagraniczna 446 260.10 70 195.10
Razem przychody netto ze sprzedazy 4 256 953,22 4673 901.31

24. ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC SRODKOW TRWALYCH
Spotka nie dokonata odpisy aktualizujace wartos¢ srodkéw trwatych.
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25. ZAPASY W CENIE SPRZEDAZY NETTO

Spotka dokonata odpiséw aktualizujacych warto$¢ zapasdw w biezacym roku obrotowym.
Wysokosé¢ odpisu wynosi 3 189,01 z1.

26. INFORMACJE O PRZYCHODACH, KOSZTACH 1 WYNIKACH DZIALALNOSCI
ZANIECHANEJ W ROKU OBROTOWYM LUB PRZEWIDZIANEJ DO ZANIECHANIA W
ROKU NASTEPNYM

W roku obrotowym Spélka nie zaniechala i w kolejnym roku nie planuje zaniechania zadnego rodzaju
dzialalnosci.

27. PODATEK DOCHODOWY

Uzgodnienia zysku brutto do podstawy opodatkowania przedstawia si¢ nastepujaco:

za okres
(w zlotych) od 1 stycznia 2014 r.
do 31 grudzien 2014 r.
Zysk/ (strata) brutto 17 969,73
(=) Przychody roku biezgcego nie zaliczane do dochodu do opodatkowania
- wycena bilansowa
- spisane zobowigzania
(+) Koszty roku biezgcego nie uznawane za koszty uzyskania przychodu
- koszty nicuzasadnione NKUP amortyzacja + 82 453.33
- koszty nicuzasadnione NKUP + 18 406,35
- odsetki leasingowe NKUP +28 157.88
- zmienne roznice dodatnie + 19 440.83
- zmienne réznice ujemne - 1831922
- koszty leasingu KUP -126917.78
(+) Przychody roku poprzedniego podlegajace opodatkowaniu w roku biezacym
(<) Koszty roku poprzedniego uznane za Koszty uzyskania przychodu w roku biezgcym
(+/-) Inne roznice
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 21 191,12
Stawka podatkowa 19%
Podatek dochodowy (biezacy) 4 026,00
Zmiana stanu rezerwy/ aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego 11433.02
Podatek dochodowy — razem 15 459,02
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE
za okres za okres
(w zlotych) od 1 stycznia 2013 r. od | stycznia 2014 r.

do 31 grudnia 2013 r. do 31 grudnia 2014r.
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych, w tym: - -
- zysk ze zbycia $rodkow trwalych oraz warto$ci
niematerialnych i prawnych
- zysk ze zbycia nieruchomosci oraz wartosci
niematerialnych i prawnych zaliczanych do inwestycji
Dotacje - -
Inne przychody operacyjne, w tym: - 7317.09
- rozwigzanie odpisoéw aktualizujacych wartos¢ naleznosci - -
- aktualizacja wartosci nieruchomosci oraz wartosci
niematerialnych i prawnych zaliczanych do inwestycji
- spisane zobowigzania - -
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- zwrocone, umorzone podatki
- otrzymane zwroty kosztow postgpowania spornego

7317.09

- otrzymane odszkodowania -
- z tytulu réznic inwentarzowych - S
- inne 10 384,32 504,39
Pozostale przychody operacyjne, razem 10 384,32 822148
28. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE
za okres za okres

(w zlotych) od 1 stycznia 2013 r. od 1 stycznia 2014 r.

do 31 grudnia 2013 r, do 31 grudnia 2014 r.
Strata z¢ zbycia niefinansowych aktywow trwalych, w tym: - &
- strata ze¢ zbycia srodkow trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych ) B
- strata ze zbycia nieruchomosci oraz wartosci
niematerialnych i prawnych zaliczanych do inwestycji ) B
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych, w tym: - -
- odpis aktualizujgey wartos¢ zapasow - 3 189,01
- odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci - -
- aktualizacja wartosci aportu - -
- pozostate - S
Inne koszty operacyjne, w tym: - .
- wynik ;:)r’/.csucowanm wysokosci rezerwy na swiadezenia 16 251.82
pracownicze
- darowizny - -
- odpisane naleznosci - -
- koszty likwidacji srodkow trwalych - -
- koszty postgpowania Spornego - =
- koszty likwidacji zapasow - n
- inne 13 714,13 0,46
Pozostale koszty operacyjne, razem 13 714,13 19 441,29
29. PRZYCHODY FINANSOWE

za okres za okres

(w zlotych)

od 1 stycznia 2013 r.
do 31 grudnia 2013 r.

od 1 stycznia 2014 r.
do 31 grudnia 2014 r.

Zyski z tytulu udzialu w innych jednostkach, w tym:
- zyski z tytulu udziaku w jednostkach powigzanych
- zyski z tytulu udziatu w innych jednostkach
Odsetki, w tym:

- odsetki bankowe - 0.88
Aktualizacja wartosci inwestycji, w tym - -
Inne. w tym: 15 840,21 -
- roznice kursowe 15 840.21 -
- pozostale przychody finansowe & =
Przychody finansowe, razem 15 840,21 0,88
30. KOSZTY FINANSOWE
za okres za oKkres

(w ztotych)

od 1 stycznia 2013 r.
do 31 grudnia 2013 r.

od 1 stycznia 2014 r,
do 31 grudnia 2014 r.

Odsetki, w tym:

- odsetki dla spolek powigzanych

- odsetki dla pozostatych kontrahentow
- odsetki budzetowe

- odsetki bankowe

- odsetki pozostale

43 44929

10
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Strata ze zbycia inwestycji, w tym: = %
Aktualizacja warto$ci inwestycji, w tym: : =
- przeszacowanie aktywow finansowych przeznaczonych do

obrotu

- odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow finansowych - -
Inne, w tym: 40 667.71 38,23
- roznice Kursowe 40 667,71 38.23

- ULWOIZOone rezerwy - "
- pozostale koszty finansow¢ - S
Koszty finansowe, razem 40 667,71 43 487,52

31. KOSZT WYTWORZENIA SRODKOW TRWALYCH W BUDOWIE

za okres za okres
(w zlotych) od 1 stycznia 2013 r. od 1 stycznia 2014 r.
do 31 grudnia 2013 r. do 31 grudnia 2014 r.
Koszty wytworzenia Srodkow trwalych w budowie, w tym: - =
odsetki od zobowigzan (zaciggni¢tych w celu finansowania i i
wytworzenia srodkdw trwalych)
réznice kursowe od zobowigzan (zaciagnigtych w celu = .
finansowania wytworzenia srodkow trwalych)
32. ZYSKIISTRATY NADZWYCZAJNE
za okres za okres
Zyski nadzwyczajne (w zlotych) od 1 stycznia 2013 r. od 1 stycznia 2014 r.
do 31 grudnia 2013 r. do 31 grudnia 2014 r.
Zyski nadzwyczajne, razem - -
za okres za okres
Straty nadzwyczajne (w ztotych) od 1 stycznia 2013 r. od 1 stycznia 2014 r.
do 31 grudnia 2013 r. do 31 grudnia 2014 r.

Straty nadzwyczajne, razem = -

W biezacym okresie sprawozdawczym Spolka nie zrealizowala nadzwyczajnych zyskéw ani nie poniosta
nadzwyczajnych strat.

33. INFORMACIJE O PRZECIETNYM ZATRUDNIENIU, Z PODZIALEM NA GRUPY

ZAWODOWE
za okres za okres

Grupa zatrudnionych od 1 stycznia 2013 r. od 1 stycznia 2014 r.

do 31 grudnia 2013 r. do 31 grudnia 2014 r.
Zarzad - -
Pracownicy umystowi 6 5
Pracownicy fizyczni - R
Zatrudnienie, razem 6 5

34. INFORMACJE O WYNAGRODZENIACH, LACZNIE Z WYNAGRODZENIEM Z ZYSKU,
WYPLACONYCH LUB NALEZNYCH OSOBOM WCHODZACYM W SKLAD ORGANOW
ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH ALBO ADMINISTRUJACYCH

Wynagrodzenia osob wchodzacych w sklad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych albo administrujacych
Spotki wyniosty:

za okres za okres
Wynagrodzenia (w ztotych) od 1 stycznia 2013 r. od 1 stycznia 2014 r.
do 31 grudnia 2013 r. do 31 grudnia 2014 r.
Zarzad Spolki 22 580,64 120 000,00
Rada Nadzorcza/ Komisja Rewizyjna - 30 000,00
Wynagrodzenia, razem - 150 000,00

1
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35. TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

Zarowno w roku obrotowym konczacym si¢ dnia 31 grudnia 2014 roku jak i w roku poprzednim Spétka nie
przeprowadzala transakcji z jednostkami powigzanymi.

Zarowno w roku obrotowym konczacym si¢ dnia 31 grudnia 2014 roku jak i w roku poprzednim Spétka nie
udzielila osobom wchodzacym w sktad organoéw zarzadzajacych i nadzorujacych badz administrujacych zadnych
pozyczek i $wiadczen o podobnym charakterze.

Wszystkie transakcje z podmiotami powiazanymi zostaty przeprowadzone na warunkach rynkowych.

36. INFORMACJE O WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIECIACH, KTORE NIE PODLEGAJA
KONSOLIDACJI

Spolka nie podejmowala wspéInych przedsiewzigc, ktore nie podlegaja konsolidacji.

37. INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWEJ 1 TRANSAKCJACH ZJEDNOSTKAMI
POWIAZANYMI

Spotka nie funkcjonuje w ramach grupy kapitalowe;j.

38. WYKAZ PODMIOTOW, W KTORYCH SPOLKA POSIADA CO NAJMNIEJ 20% UDZIALOW
W KAPITALE LUB W OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW W ORGANIE STANOWIACYM

PODMIOTU

Spolka nie posiada udzialéw w innych podmiotach.

39. ODSTAPIENIE OD SPORZADZANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Spolka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

40. POLACZENIE SPOLEK HANDLOWYCH

W ciagu roku obrotowego Spolka nie potaczyla si¢ z innymi jednostkami.

41. INSTRUMENTY FINANSOWE

Spotka nie posiada, ani nie emituje pochodnych instrumentow finansowych przeznaczonych do obrotu.

42. ZDARZENIA NASTEPUJACE PO DNIU BILANSOWYM

W Spétce nie wystapily zadne znaczace zdarzenia po dniu bilansowym.

43. INNE INFORMACJE NIZ WYMIENIONE POWYZEJ MOGLYBY W ISTOTNY SPOSOB
WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ ORAZ WYNIK
FINANSOWY JEDNOSTKI,

Spétka EC 2 SA ubiega si¢ o dopuszczenie do obrotu w alternatywnym systemie obrotu , prowadzonym przez

GWP, pod nazwa NewConnect. 19 maja 2015r. Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA przydzielila
EC 2 SA dostgp do Elektronicznej Bazy Informacji (EBI).

INFORMACJA O WYNAGRODZENIU PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH, WYPLACONYM LUB NALEZNYM ZA ROK OBROTOWY

Informacje 0 wynagrodzeniu bieglego rewidenta 31.12.2014 31.12.2013
a) obowiazkowe badanie rocznego sprawozdania 7 800,00 6 000,00
finansowego

b) inne ustugi poswiadczajace 0,00 0,00

¢) ustugi doradztwa podatkowego, 0,00 0,00

d) pozostale ustugi 0,00 0,00
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Zarzad EC2 S.A. zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
zapewnit sporzadzenie rocznego sprawozdania z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym,
obejmujace istotne informacje o stanie majgtkowym i sytuacji finansowej, w tym ocene
uzyskiwanych efektow oraz wskazanie czynnikdw ryzyka i opis zagrozen. Sprawozdanie
niniejsze dotyczy dziatalnosci Zarzadu spétki pod firma EC2 S.A. w okresie od 01 stycznia
2014 roku do 31 grudnia 2014 roku.

. INFORMACJE OGOLNE O SPOLCE

1. Dane identyfikacyjne

Firma Emitenta: EC2 spotka akcyjna
Forma prawna: spotka akcyjna
Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Wielicka 42C lok. 56, 02-675 Warszawa
Telefon: +48 (22) 412 06 40
Faks: +48 (22) 412 06 40
Strona www: www.ec2.pl
E-mail: biuro@ec2.pl
'S‘tEaé\g;\:czny numer identyfikacyjny LI0750385

Numer identyfikacji podatkowej NIP: 5213410954
Numer KRS: 0000480272
Kapitat zaktadowy na 31.12.2014 268.000,00 zt

EC2 S.A. zwana dalej ,Spotkq” powstata przez przeksztatcenie spotki z ograniczona
odpowiedzialnoscia pod firma EC2 spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia w spotke
akcyjna, stosownie do art. 551 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych, na podstawie uchwaty z dnia
28 sierpnia 2013 roku podjetej przez Nadzwyczajne Zgromadzenia Wspolnikow spotki EC 2
sp. z 0.0. Przeksztatcenie zostato zawarte w akcie notarialnym z dnia 28 sierpnia 2013 roku

(Rep. A nr 2306/2013) przed notariuszem Eweling Stygar- Jarosinska. Prawnym

* &
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poprzednikiem spotki byta EC2 sp. z 0.0. zawigzana na podstawie Umowy Spotki zawartej w

formie aktu notarialnego (Rep. A 11459/2006) w dniu 6 listopada 2006 r., sporzadzonego

przed notariuszem Pawtem Curpiakiem w Warszawie. Poprzedniczka prawna zostata wpisana

do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad

Rejonowy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod

numerem KRS 0000270976 w dniu 28 grudnia 2006 roku.

2. Struktura Akcjonariatu i gloséw na Walnym Zgromadzeniu

Ponizej zamieszczona tabela prezentuje strukture akcjonariatu Spotki na dzien 31.12.2014 r.

: g > % Wartosé Udziat w kapitale Udziat w
Akcjonariusz Liczba akcji ) .
nominalna akcji zaktadowym gltosach na WZ
; Mirostaw Januszewski 1492 960 0,10 zt 55,7% 55,7%
| Stefan Kar;aza 852 240 70,10 2t 31,8% 31,8%
Przemystaw Ptasznik 201 000 0,10 z¢ 7,5% 7,5%
Tomasz Mackowiak 133 800 0,10 zt 5,0% 5,0%
Razem 2 680 000 - 100% 100%

Ponizej zamieszczona tabela prezentuje strukture akcjonariatu Spotki na dzien przekazania

raportu.
: ” Wartos¢ Udzial w kapitale Udziat w
Akcjonariusz Liczba akcji _ 3
nominalna akcji zaktadowym glosach na WZ

Stefan Karmaza 704 940 0,10 zt 26,30% 26,30%
Mirostaw Pawet Januszewski 530 000 0,10 zt 19,78% 19,78%
Pozostali akcjonariusze (ponizej

i 1445 060 0,10 zt 53,92% 53,92%
5% glosow na W2)

\
Razem 2 680 000 - 100% 100%

3. Zarzad spotki

Zarzad Spotki dziatat w okresie od 01 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku

w sktadzie:

1) Prezes Zarzadu — Mirostaw Januszewski
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2) Wiceprezes Zarzadu — Stefan Karmaza

4. Rada Nadzorcza
Rada Nadzorcza dziatat w okresie od 01 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku
w sktadzie:
1) Tadeusz Karmaza
2) Jarostaw Pietrzak
3) Andrzej Ptasznik
4) Krystyna Stanek
5) Aleksandra Majewska
W dniu 28 lutego 2015 r. Pani Aleksandra Majewska zlozyta rezygnacje z petnienia funkcji
cztonka Rady Nadzorczej. W dniu 2 marca 2015 r. Rada Nadzorcza dokonata kooptacji do

swego sktadu Panig Bozene Majewska.
5. Przedmiot dziatalnosci

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki na dzieri 31 grudnia 2014 byto:

1) PKD 62.02.Z — Dziatalnos¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki.

Przedmiot dziatalnosci Spétki nie ulegt zmianie i byt zgodny z ujawnionym w Krajowym

Rejestrze Sagdowym.
Il. ZATRUDNIENIE

Srednie zatrudnienie w roku obrotowym 2014 w przeliczeniu na pefne etaty wyniosto

> &
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. ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC SPOLKI, JAKIE NASTAPILY W
ROKU OBROTOWYM, A TAKZE PO JEGO ZAKONCZENIU,
DO DNIA ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Rok 2014 byt 8 rokiem obrotowym w dziatalnosci gospodarczej EC2 S.A. (wigczajac
dziatalnoé¢ poprzednika prawnego, tj. EC2 sp. z 0.0.). W zakoriczonym roku obrotowym
Spotka realizowata nastgpujace zadania i inwestycje:

1. Realizacja Umowy na budowe systemu informatycznego o znacznej wartosci (ponad 1

milion ztotych) dla podmiotu komercyjnego.

2. Realizacja umowy na budowe systemu informatycznego dla ALFA-LOGIS sp. z 0.0.

3. Realizacja umowy na ustugi doradcze dla Szpitala Kolejowego w Pruszkowie.

4. Realizacja umowy na ustugi doradcze dla Szpitala Praskiego w Warszawie.
Spotka realizowata dodatkowe projekty w celu rozszerzenia portfolio wtasnych produktow
i ustug w postaci inwestycji w oprogramowanie do obstugi gabinetow lekarskich.
Jednoczesnie skupiata sie gltownie na doradztwie, w ktorym spotka posiada najwigksze

doswiadczenie.

IV. PRZEWIDYWANY ROZWO)J SPOtKI

Wtadze Spétki w 2015 r. skoncentrujg si¢ na dziataniach zmierzajacych do zwigkszenia
zyskow oraz umotzliwiajgcych ekspansje przede wszystkim w obszarach, w ktorych juz
zdobyto doswiadczenie w latach poprzednich m.in. stuzba zdrowia, logistyka, doradztwo,
bezpieczenstwo.

Jednoczeénie zaktada sie dalsze inwestycje w produkty wtasne (bezpieczny
komunikator internetowy, system do obstugi gabinetow lekarskich, rejestracji i zazadanie

reklamami w Internecie).

* &
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V. WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU

W lutym 2014 roku Spétka uruchomita wersje beta bezpiecznego komunikatora
internetowego o nazwie Ninja. Komunikator Ninja jest projektem komercyjnym, ale
dostepnym w swojej podstawowe] funkcjonalnosci za darmo.

W maju 2014 roku Spétka uruchomita pierwsza platforme reklamowa dla samodzielnych
aplikacji onazwie adApp. Platforma zostat stworzony zmysla o tworcach aplikacji,
oprogramowania i stron internetowych tzw. deweloperéw oraz dla szerokorozumianych
reklamodawcéw tj. firm, instytucji, agencji interaktywnych. Platforma adApp stuzy do
zarzadzania emisjq tresci w aplikacjach przegladarkowych i desktopowych.

VI. AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACIA FINANSOWA

Podstawowe wielkosci ekonomiczne - finansowe

W roku 2014 przychody ze sprzedazy EC2 S.A. wyniosty 4729 874,31 zf, zas koszty
dziatalnoéci operacyjnej wyniosty 4 657 198,13 zt. Wynik ze sprzedazy na koniec 2014 roku
wyniost 72 676,18 zt.

Pozostate przychody operacyjne ksztattowaly sie na poziomie 8 221,48 zi. Pozostate koszty
operacyjne wynosity 19441,29 zi i byly to koszty zwigzane z dokonaniem odpisow
aktualizujacych wartosé aktywéw niefinansowych oraz z aktualizacja wysokosci rezerw na
$wiadczenia pracownicze.

Spotka zakonczyta rok obrotowy 2014 wynikiem netto w wysokosci 2 510,71 zt.

Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Oceny zarzadzania zasobami finansowymi dokonano na podstawie analizy gtownych

obszarow okreslajacych kondycje finansowa Spofki.

Analiza rentownosci

- Rentowno$¢ aktywow ogotem (ROA) = zysk (strata) netto okresu / aktywa ogotem
na koniec okresu x 100%

- Rentowno$¢ kapitatu wiasnego (ROE) = zysk (strata) netto okresu / kapitaty witasne

na koniec okresu x 100%

, &
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki za 2014 rok

Wskazniki rentownosci

31.12.2014

31.12.2013

Zysk (Strata) netto 2510,71 263 003,51
Aktywa ogotem 2181 996,51 1581 150,83
Kapitaty wtasne 944 870,84 951912,64
ROA 0,0012 % 0,17 %
ROE 0,0027 % 0,28 %

Analiza ptynnosci

wskaznik ptynnosci biezacej = aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe

wskaznik ptynnosci szybkiej =
krotkoterminowe
wskaznik ptynnosci gotowkowej =

krotkoterminowe

(aktywa obrotowe -

zapasy) /

srodki pieniezne i ich ekwiwalenty / zobowigzania

Wskazniki ptynnosci 31.12.2014 31.12.2013
aktywa obrotowe 1724 174,02 927 321,15
zobowigzania kréotkoterminowe 1079 701,13 345 772,50
zapasy 93 110,83 32612,84
srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 524,97 116 461,51
wskaznik ptynnosci biezgcej 1,6 2,68
wskaznik ptynnosci szybkiej 1,5 2,6
wskaznik ptynnosci gotéwkowej 0,009 0,34

zobowigzania

Analiza bilansu

Struktura Wartosé [w zi] Struktura
aktywow 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
Aktywa trwate 457 822,49 653 829,68 20,98 % 41,35%
Aktywa
1724 174,02 927 321,15 79,02 % 58,65 %
obrotowe
Suma aktywow 2181996,51 | 1581150,83 100,00 % 100,00%

4
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Struktura Wartosé [w zi] Struktura
pasywow 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
Kapitat wiasny 944 870,84 951912,64 43,30 % 60,20 %
Rezerwy 65 654,8 35 162,98 3,09 % 2,22 %
Zobowigzania
77 274,77 248 302,71 3,54 % 15,70 %
dtugoterminowe
Zobowigzania
1079 701,13 345 772,50 49,48 % 21,88 %
krotkoterminowe
Rozliczenia
14 494,97 0,00 % 0,59 % 0,00 %
miedzyokresowe
guma pasywow 2181996,51 | 1581 150,83 100 % 100,00%

Przewidywania dotyczace przysziej sytuacii Spotki w 2015 roku

Spotka wyznaczyt sobie nastepujace cele strategiczne:

Cele strategiczne:

1. Budowa wizerunku EC2 jako doradcy strategicznego i inwestora zastgpczego w
projektach IT.
Ugruntowanie pozycji EC2 na rynku dedykowanych rozwigzan IT.

3. Rozbudowa elastycznej i dynamicznej struktury zasobow ktérymi dysponuje spotka.

Dziafania, ktére pomoga w osiagnieciu celow:

1. Budowa dtugookresowych relacji biznesowych w obszarze doradztwa w sektorze
administracji panstwowej, ochronie zdrowia oraz administracji samorzadowej w
Polsce centralnej (planowana realizacja w 2015 oraz 2016).

2. Realizowanie w charakterze doradcy strategicznego projektow IT w sektorze
administracji publicznej, samorzadowej i ochronie zdrowia — co najmniej 3 projekty.

3. Dostarczania co najmniej jednego nowego systemu na zamowienie rocznie .

4. Rozwoj sieci partneréw technologicznych, ktérych doswiadczenie i potencjat w
potaczeniu z zespotem EC2 pozwoli na bezposrednie konkurowanie z najwazniejszymi
firmami doradczymi i integratorskimi IT dziatajgcymi w sektorze administracji
paristwowe] i ochronie zdrowia — budowa bazy partneréw udostgpniajacych zasoby
do projektow (planowana realizacja w 2015 oraz 2016).

T X
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki za 2014 rok

Wyrézniajaca cechg Spotki jest dbatos¢ o klienta oraz innowacyjnosc, zas najwiekszymi
atutami sa nowoczesne technologie, wiedza i unikalne doswiadczenia w dziedzinach w

ktorych sie specjalizuje.

Spotka przy realizacji strategii rozwoju bedzie rozbudowywac swoje silne strony, do ktdrych
naleza do$wiadczenie i umiejetnosci pelnienia roli dostawcy kompleksowych i
dostosowanych do oczekiwan klientéw rozwiazan, w tym w projektach informatyzacji
administracji publicznej oraz zwiekszenie obecnosci Spétki w skali ogélnopolskiej. Spotka z
dalszym ciggu bedzie oferowaé produkty i ustugi dla sektora administracji publicznej, w
ktorym posiada najwigksze, unikalne kompetencje.

Vil

INFORMACJE O NABYCIU AKCJI WEASNYCH, A W SZCZEGOLNOSCI CELU ICH
NABYCIA, LICZBIE | WARTOSCI NOMINALNEJ, ZE WSKAZANIEM, JAKA CZESC
KAPITALtU ZAKtADOWEGO REPREZENTUJA, CENIE NABYCIA ORAZ CENIE
SPRZEDAZY TYCH UDZIAtOW (AKCJI) W PRZYPADKU ICH ZBYCIA

W 2014 roku Spotka nie dokonywata transakcji nabycia akcji wiasnych.

Vil

POSIADANE PRZEZ SPOLKE ODDZIALY

Spotka nie posiada zadnych oddziatéw czy zaktadow.

IX.

INFORMACJE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH W ZAKRESIE RYZYKA: ZMIANY
CEN, KREDYTOWEGO, ISTOTNYCH ZAKtOCEN ORAZ UTRATY PLYNNOSCI
FINANSOWEJ, NA JAKIE NARAZONA JEST JEDNOSTKA

Spotka w 2014 roku nie korzystata z instrumentéw finansowych, z ktorymi zwigzane sg wyzej

wymienione ryzyka.

10 g
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki za 2014 rok

X. INFORMACIJE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH W ZAKRESIE PRZYJETYCH PRZEZ
JEDNOSTKE CELACH | METODACH ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM,
LACZNIE Z METODAMI ZABEZPIECZENIA ISTOTNYCH RODZAJOW PLANOWANYCH
TRANSAKCJI, DLA KTORYCH STOSOWANA JEST RACHUNKOWOSC ZABEZPIECZEN

Spotka w 2014 roku nie korzystata z instrumentow finansowych, z ktérymi zwigzane s3 wyzej

wymienione ryzyka.

XI. INFORMACIE 0 STOSOWANIU ZASAD tADU KORPORACYJNEGO
W PRZYPADKU JEDNOSTEK, KTORE ZOSTAtY DOPUSZCZONE DO OBROTU NA
JEDNYM z RYNKOW REGULOWANYCH EUROPEJSKIEGO  OBSZARU

GOSPODARCZEGO

EC2 S.A. w zwiazku z podjeciem decyzji o upublicznieniu Spétki i wprowadzeniu jej akcji do
alternatywnego systemu obrotu notowan na rynku NewConnect, przyjeta do stosowania
zasady tadu korporacyjnego okreslone w zataczniku do Uchwaty Nr 293/2010 Zarzadu Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010 r. pt. ,Dobre Praktyki
Spotek Notowanych na NewConnect”.

Dokument, o ktorym mowa powyzej jest dostepny na stronie internetowej Gietdy Papierow
Wartoéciowych w Warszawie S.A., w zakladce poswigconej zagadnieniom tadu
korporacyjnego spotek notowanych na NewConnect
(http://www.newconnect.pl/?page=dobre_praktyki)

Zakres, w jakim Emitent odstapit od ich przestrzegania stanowi czg$¢ opublikowanego

raportu rocznego za rok obrotowy 2014.

PrezeaZarzadu &

[ Ve lrszewski

L s A N
Mirostaw Jahuszews
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6.2. Skonsolidowanie sprawozdanie finansowe grupy kapitalowej Emitenta za ostatni rok
obrotowy wraz z danymi poréwnawczymi, sporzadzone zgodnie 2z przepisami
obowiazujgcymi Emitenta lub standardami uznawanymi w skali miedzynarodowej oraz
zbadane zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi

Emitent nie miat obowigzku sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2014 rok.
W roku obrotowym 2014 Emitent nie tworzyt Grupy Kapitatowej i nie byt jednostkg dominujgca
wzgledem innych podmiotéw gospodarczych.
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6.3. Opinia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego o badanym sprawozdaniu
Emitenta

OPINIA NIEZALEZNEGO

BIEGLEGO REWIDENTA

ORAZ RAPORT UZUPELNIAJACY Z BADANIA
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SPOLKI

EC2S.A.

ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY
31 GRUDNIA 2014 R,

Poznan, dnla 28 maja 2015r.

tgs|/

think global - think tgs
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGELEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu EC 2 S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zalgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego EC 2 S.A. (Spditki,
Jednostki) z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Wielickiej 42C lok. 56 2a rok obrotowy, ktory zakoriczyt sie
dnia 31 grudnia 2014 r., na ktdre sklada sie:

a. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

b. bilans sporzadzony na dzieri 31 grudnia 2014 r., ktdry po stronie aktywéw i pasywow wykazuje
sume 2 181 996,51 zi,

¢. rachunek zyskéw | strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2014 r. do dnia 31 grudnia 2014 r.,
ktéry wykazuje zysk netto w wysckosci 2 510,71 24,

d. zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2014 r. do dnia
31 grudnia 2014 r., ktére wykazuje zmniejszenie stanu kapitatu wiasnego o kwote 7 041,80 zl,

e. rachunek przeplywéw pieniginych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2014 r. do dnia
31 pgrudnia 2014r, ktéry wykazuje zmniejszenie stanu $rodkéw  plenieinych
o kwote 106 936,54 2,

f. dodatkowe Informacje | objasnienia,
(zafgczone sprawozdanie finansowe).

2, Zasporzgdzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowege oraz sprawozdania
z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spélki. Ponadto Zarzad | Rada Nadzorcza Jednostki
zobowigzani 53 do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnoéci spetniaty
wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzednia 1994 r. o rachunkowoéci {tekst jednolity Dz.U.
22013 r. poz. 330, z pbin. zm.), zwanej dalej Ustawa o rachunkowosci,

3. Naszym zadaniem byto zbadanie | wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(politykg) rachunkowosci tego zaljczonego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spolki oraz o prawidiowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

4. Badanie 2alaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do obowigzujacych
postanowien:

a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

b. krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw
w Polsce.

5. Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliémy w taki sposdb, aby uzyskaé
racjonalng pewnos¢, pozwalajacg na wyraienie opinii 0 sprawozdaniu. W szczeg6lnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Jednostke zasad (polityki) rachunkowosci
| znaczgcych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajgce] mierze w sposéb wyrywkowy — dowodéw
i zapisow ksiggowych, z ktérych wynikajg liczby | informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
jak i catosciowq ocene sprawozdania finansowego.

£AUDNT sp.zoc.
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Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajgce] podstawy do wyrazenia opinii o sprawozdaniu
finansowym.

6. Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego Spéiki
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2014 r. do dnia 31 grudnia 2014 r,, jak tez sytuacji
majatkowe] | finansowe] badanej Jednostki na dziert 31 grudnia 2014 r.,

b. zostato sporzadzone zgodnie z okre$lonymi w Ustawie 0 rachunkowosci oraz przyjetymi przez
Spotke zasadami (politykg) rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych,

¢. Jest zgodne z wplywajacymi na forme i treé¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi sporzadzenie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Spétki.

7. ZapoznaliSmy sig¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Spotki za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2014 r. do dnia 31 grudnia 2014 r. Uznaliémy, Ze informacje pochodzace z zalaczonego
sprawozdania finansowego $3 z nim zgodne oraz 7a sprawozdanie 7 dziatalnoéci jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowo$ci.

Adam T

zes Zarzadu
Biegly rewident, numer ewidencyjny 12269
Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

SAUDYT sp. 2 0.0.
60-538 Poznan, ul, Kofcielna 18/4

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotow uprawnionych prowadzona przez KREBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Poznar, dnia 28 maja 2015r.
“AUDTspzoo,
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RAPORT UZUPEENIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 1 STYCZNIA 2014 R. DO DNIA 31 GRUDNIA 2014 R.

I.  INFORMACIE PODSTAWOWE

1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

EC 2 S.A. (Spéika, Jednostka) powstata przez przeksztalcenie spdtki z ograniczona odpowiedzialnoscia pod
firmg EC 2 sp6tka z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke akcyjng, stosownie do art. 551 § 1 Kodeksu
Spotek Handlowych, na podstawie uchwaty z dnia 28 sierpnia 2013 roku podjetej przez Nadzwyczajne
Zgromadzenia Wspdinikéw spétki EC 2 sp. z 0.0. Przeksztalcenie zostato zawarte w akcie notarialnym z dnia
28 sierpnia 2013 roku (Rep. A nr 2306/2013) przed notariuszem Eweling Stygar- Jarosiriskg.

Siedziba Spotki miesci sie w Warszawle (02-657), przy ul. Wielickie] 42C/56.

Prawnym poprzednikiem spéiki byta EC2 sp. 2 0.0. zawigzana na podstawie Umowy Spolki zawartej
w formie aktu notarialnego (Rep. A 11459/2006) w dniu 6 listopada 2006 r., sporzgdzonego przed
notariuszem Pawlem Curpiakiem w Warszawie. Poprzedniczka prawna zostala wpisana do rejestru
przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie,
XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000270976 w dniu 28 grudnia
2006 roku,

Spétce zostal nadany numer NIP 5213410954 oraz symbol REGON 140750385,
Jednostka dziata na podstawie przepisow kodeksu spétek handlowych oraz w oparciu o statut Spétki.

Podstawowym przedmiotem dzialalnoéci Spotki jest ddziatalno$é zwigzana z doradztwem w zakresie
informatyki.

Kapital zaktadowy Jednostki, wedtug stanu na dzied 31 grudnia 2014 r., wynosit 268 tys, zi idzielit sie
na 2 680 000 akcji zwyklych o wartosci nominalnej 0,10 ziotych kaida.

W roku 2014, na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia z dnia 7 stycznia 2014 r. o dematerializacji
akcji, w celu ubiegania sie o wprowadzenie akcji zwykiych na okaziciela serii A do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie pod nazwg
NewConnect, Zarzad podejmowat dziatania majqce na celu wprowadzenie wyzej opisanych akcji na rynek
NewConnect. W dniu 19 maja 2015 r, Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawle 5.A. jako QOrganizator
Alternatywnego Systemu Obrotu przydzielifa EC 2 5.A. dostep do Elektronicznej Bazy Informacji (EBI).

Zgodnie 2 notg dodatkowych informacji i objasnieri do sprawozdania finansowego na dzier 31 grudnia
2014 r. struktura akcjonariuszy Spétki przedstawiata sie nastepujaco:

Wartodé
Akcjonarlusz ¥bosidanych.  Sol posiadunych WK nombnalon | v
gtoséw akcfi akcli (w zt)
(w tys. o)
Mirostaw Januszewski 55,7% 1492 960 0,1 1453
Stefan Karmaza 31,8% 852 240 0,1 85,2
Przemystaw Ptasznik 7,5% 201 000 0,1 20,1
Tomasz Mackowiak 5,0% 133 800 0,1 13,4
Razem 100,0% 2 680 000 - 268,0
AMJDYT sp 2 00 5/13
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Zgodnie ze statutem organami Spotki s3 Walne Zgromadzenie Rada Nadzorcza i Zarzad.
W skiod Zarzgdu Jednostki na dzien wydanie opinii wehodzili:

Wyszczegéinienie Funkcja
Januszewski Mirostaw Pawet Prezes Zarzadu
Karmaza Stefan Wiceprezes Zarzqdu

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w skiadzie osobowym
Zarzgdu Spotki.

W sktad Rady Nadzorczej Spéfki na dzien wydania opinii wehodzili:

Wyszczegéinienie Funkdja
Karmaza Tadeusz Czlonek RN
Pietrzak Jarostaw Roman Cztonek RN
Ptasznik Andrzef Lech Cztonek RN
Stanek Krystyna Cztonek RN
Majewska Bozena Cztonek RN

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystapity nastepujace zmiany w skiadzie
osobowym Rady Nadzorczej Jednostki:

* W dniu 28 lutego 2015 roku Pani Aleksandra Majewska zloiyta rezygnacje z pelnienia funkcji
cztanka Rady Nadzorczej, w zwigzku z czym w dniu 2 marca 2015 r. powolano nowego cztonka
Panig Botene Majewska.

2, INFORMACIE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy, ktéry zakoriczyt sie w dniu 31 grudnia 2013 r.
zostalo zbadane przez bieglego rewidenta Danute Szczepaniskg (numer ewidencyjny 3938), dziatajacego
w imieniu Firma Danuta Szczepariska Biuro Rachunkowe Agencja Ekonomiczna ,KONTO", podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych (numer ewidencyjny 201) i uzyskalo opinie bieglego
rewidenta bez zastrzeien.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok poprzedni zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie
w dniu 25 lipca 2014 r., ktére postanowilo, ze osiggniety zysk netto w kwocie 263 003,51 zf zostal
przeznaczony w catosci na kapitat zapasowy.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato ziozone w Sadzie Rejestrowym
w dniu 5 sierpnia 2014 r,

3. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Kiuczowym bieglym rewidentem przeprowadzajgcym badanie w imieniu 4AUDYT sp. z o.0. byt biegly
rewident Adam Tobota (nr ewidencyjny 12269),

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie 2z umowa z dnia
12 stycznia 2015 r. zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 12 stycznia 2015 r. odnoénie
wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.
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4, ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSC! | TERMIN BADANIA

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownia do postanowieri rozdzialu 7 Ustawy
o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce.

Celem naszego badania byto wyrazenie pisemnej opinil wraz z raportem, czy sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy, ktory zakoriczy! sie 31 grudnia 2014 r. we wszystkich istotnych aspektach jest prawidiowe,
to znaczy zgodne 2 z2astosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz rzetelnie i jasno przedstawia
sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Spotki.

W badaniu poszczegblnych pozycji sprawozdania finansowego i ksigg rachunkowych posiutyliémy sie
testami i prébami wiadciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawle wynikéw tych testéw i préb
wnioskowaliémy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb zastosowali$my
réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw i obcigzen z tytulu podatkdw, w zwigzku z czym moga wystgpié
réznice pomigdzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organéw
skarbowych.

Nie stanowilo przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére moglyby — gdyby
wystgpity - stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powolane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktdre mogly wystapi¢ poza systemem rachunkowosci
Spdtki, lecz niemajace wptywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

5. DOSTEPNOSC INFORMAC)! ORAZ OTRZYMANE OSWIADCZENIA

Zarzad Spétki zlozyt w dniu 28 maja 2015 r. oswiadczenie o kompletnosd, rzetelnoscl | prawidiowosci
Jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o braku zdarzen, ktére
moglyby w znaczacy sposéb wplynac na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za
badany rok obrotowy, a nie zostalyby w tym sprawozdaniu ujawnione, w szczegéinosci takie, ktére
zaistniaty po dacie bilansu.

Ponadto Zarzad lednostki oéwiadczyl o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych oraz
wykazaniu wszelkich zobowigzar warunkowych w sprawozdaniu finansowym,

Zarzad Spotki potwierdzit swojg odpowiedzialno$¢ za zatwierdzone sprawozdanie finansowe, a takie
oswiadczyt, ze udostepnit nam w czasie badania kompletne ksiggi rachunkowe, dane finansowe, informacje
i iInne wymagane dokumenty oraz przekazal nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajgcych podstaw do wyrazenia opinii o zataczonym
sprawozdaniu finansowym.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposéb ograniczony. Sposéb przeprowadzonego
badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane s3 w sporzadzone] przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujacej sie w siedzibie 4AUDYT sp. 7 0.0.

6. DEKLARACIA NIEZALEZNOSCI

A4AUDYT sp. z 0.0, profesjonaina, globalna sie¢ partnerdw, do ktérej nalezy podmiot uprawniony do
badania, kluczowy biegly rewident kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spetniaja
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleine] opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym Spéiki
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okreélone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnivitych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649
2 péiniejszymi zmianami).

Il.  ANALIZA SYTUACII FINANSOWE) | MAJATKOWE)

1. BILANS UPROSZCZONY

31.12.2014 31.12.2013 Dynamika 31,12.2014  31.12.2013

(tys. 21) (tys. 21) (%) (struktura %) (struktura %)
Aktywa trwale 4578 653,8 -30,0% 21,0% 41,4%
Wartoscl niematerialne | prawne 6,9 13,7 -49,6% 0,3% 0,9%
Rzeczowe aktywa trwate 441,6 621,3 -28,9% 20,2% 39,3%
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 9,4 18,8 -50,2% 0,4% 1,2%
Aktywa obrotowe 1724,2 9273 85,9% 79,0% 58,6%
Zapasy 93,1 32,6 185,5% 4,3% 2,1%
Nale2nodci krétkoterminowe 16033 736,7 117,6% 73,5% 46,6%
Inwestydje krétkoterminowe 9,5 116,5 -91,8% 0,4% 7,4%
Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 18,3 415 -56,0% 0,8% 2,6%
Aktywa razem 2182,0 1581,2 38,0% 100,0% 100,0%

31.12.2014 31.12.2013 Dynamika 31.12.2014 31.12.2013

{tys. z1) (tys. zi) (%) (struktura %) (struktura %}
Kapital wiasny 944,9 951,9 0,7% 43,3% 60,2%
Kapital podstawowy 268,0 268,0 - 12,3% 16,9%
Kapitat zapasowy 548,7 285,7 92,1% 25,1% 18,1%
Zysk (strata) z lat ubiegtych 125,7 135,2 -7,1% 58% 8,6%
Zysk (strata) netto 2,5 263,0 -99,0% 0,1% 16,6%
Zobowiazania | rezerwy na zobowiazania 12371 629,2 96,6% 56,7% 39,8%
Rezerwy na zobowigzania 65,7 35,2 86,7% 3,0% 2,2%
Zobowigzania dlugoterminowe 77,3 2483 -68,9% 3,5% 15,7%
Zobowigzani krétkoterminowe 1079,7 345,8 212,3% 49,5% 21,9%
Rozliczenia miedzyokresowe 14,5 - - 0,7% -
Pasywa razem 21820 1581,2 38,0% 100,0% 100,0%
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2. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT UPROSZCZONY

1.01.2014-  1.01.2013~ D ika 1.01.2014~ 1.01.2013~
31.12.2014  31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013

%)
{tys. o) {tys. z8) (%) (struktura %) (struktura %)
Przychody netto ze sprzedaizy
I376 nes i 47299 43575 8,5% 100,0% 100,0%
Koszty d2iatainosci operacyjnej 4657,2 39979 16,5% 98,5% 91,7%
Zysk/(Strata) ze sprredady 72,7 359,6 -79,8% 1,5% 8,3%
Pozostate przychody operacyjne 8,2 10,4 -20,8% 0,2% 0,2%
Pozostate koszty operacyjne 19,4 13,7 41,8% 0,4% 0,3%
Zysk/(Strata) 2 d2latalnosci
6 356, 7% 8,2%
operacyinej 1,5 3 -82, 1,3%
Przychody finansowe - 15,8 -100,0% - 0,4%
Koszty finansowe 13,5 40,7 6,9% 0,9% 0,9%
Zysk/(Strata) z dziatalnoscl
aoapod | 18,0 3314 -94,6% 0,4% 7,6%
2ysk/(Strata) brutto 18,0 3314 ~94,6% 0,8% 7,6%
Podatek dochodowy 15,5 68,4 -717 4% 0,3% 1,6%
Zysk/(Strata) netto 2,5 263,0 -99,0% 0,1% 6,0%
3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE
Rentownosé
Wartosé
Nazwa wskatnika Formuta obliczenlowa poiadana 31.12.2014  31.12.2013
tysk ze sprzedazy/przychody
2Zyskownos¢ sprzedazy % aty max 1,5% 8,3%
zysk brutto/przychody netto
Rentownod¢ sprzedazy brutto 26 sprredaty max 0,4% 7,6%
. 2ysk netto/przychody netto
Rentownos¢ sprzedaiy netto ze sprzedazy max 0,1% 6,0%
Rentowno$¢ kapitatu zysk netto/kapitat wiasny bez wyniku
wiasnego finansowego bieigcego roku e 0% el
Rentowno$¢ aktywow zysk netto/aktywa ogétem mak 0,1% 16,6%
CAUDYT )
prigyibhen 5 westabiol 9/13
| ol e fad = ek adagl 3
B 90 An Internationai Network of
133 AL Fat] A B . =4 ~ 4 (& e ¥ ] 2 » o
o 7% 1o e 2z I W D G smod e £ Professional Accounting Firms

136



ec2)

Dokument informacyjny EC2 S.A.

195/

budujemy zaufanie

~ waudvae
tHhink global - tvink tos
Sprawnoé¢ wykorzystania zasobéw
Nazwa wskainika Formuta obliczeniowa WES/anut 31.12.2014 31.12,.2013
poigdana
WskaZnik rotacjl majgtku ptzyd'uodyl uettzgz;es;’)nrzedazy/ max 2,2 23
Wskainik obrotu rzeczowych przychody netto ze sprzedasy/ e 103 6.7
aktywow trwatych aktywa trwate ¢ ’
WskaZnik rotacji naletnosci w (naleznoéar z tytutu dostaw i 120 61
dniach | ustug/przychody ze sprzedazy)*360 s
Wskainik rotacji zapaséw w {zapasy/koszty dziatalnosci min 8 -
dniach operacyjnej)*360
Wskatnik rotacji zobowigzarh {zobowigzania z tytulu dostaw i - 12
w dmiach | ustug/koszty wiasne sprzedazy)*360
Finansowanie dziatalnoéci
Narwa wskainika Formuta obliczeniowa WI i 31.12.2014  31,12.2013
Wspdtczynnik zadiuzenia kapital obcy/kapitaty ogétem 03-05 0,6 0.4
Pokrycie zadtuZenia kapitatem kapitat wiasny/zobowigzanla wraz z 51 08 15
wiasnym rezerwami ‘
Stopien pokrycra aktywow ]
trwatych kapitalem wisnym kapitat wasny/aktywa trwate >1 21 15
Trwatos¢ struktury <
Ranicaant kapitat wlasny/pasywa ogotem max 04 0,6
Plynnos¢ finansowa
Wartosc
Nazwa wskaZnika Formuta obliczeniowa AT 31.12.2014  31.12.2013
{inwestycje krétkoterminowe +
Wskaznik ptynnosci szybkiej naleznosai krétkoterminowe)/ 08-12 1,5 2,5
zobowigzania krétkoterminowe
(aktywa obrotowe - krdtkoterminowe
Wskaznik ptynnodd biezzcej rozliczenia miedzyokresowe)/ 15-20 16 2,6
zobowigzania krotkoterminowe
Pokrycle zobowigzan naleznosa handlowe/ - 5t 18 6.8
naleznodciami zobowigzania handlowe > ’
bt iisia 1013
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Kapitat obrotowy netto aktywa obrotowe - zobowigzania ) 644 582

{w tys. zf) biezgce

Udziat kapitatu pracujqcego

Ve alobeta " kapitat obrotowy/aktywa ogétem max 29,5% 36,8%

4. ZaSADNOSC ZALOZ2ENIA KONTYNUACH DZIALALNOSC

We wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy, ktéry zakoriczy! sie
31 grudnia 2014 r. Zarzad poinformowal, Ze zostato ono sporzgdzone przy zatoeniu kontynuowania
dziafalnosci przez Spétke przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego oraz Ze nie wystepuia
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalno$cl przez Spétke.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego EC 2 SA. rok obrotowy, ktéry
zakoriczyl sig 31 grudnia 2014 r., w tym analizy sytuacji finansowej, nie stwlerdziliémy zagrozenia
kontynuacji dzialalnosci w roku nastepnym po badanym na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania, bad? istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.
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ill. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Spéika posiada dokumentacje opisujacy przyjete przez nig zasady {polityke) rachunkowosci, obejmujaca
w szczegblnosci okresienie roku obrotowego i wchodzacych w jego skiad okreséw sprawozdawczych,
metody wyceny aklywéw i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego, sposéb prowadzenia ksiag
rachunkowych, jak rdwniez system ochrony danych i ich zbiorow.

Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana zgodnie z Ustawg o rachunkowodci i przyjeta
do stosowania od 10 pazdziernika 2013 r, Uchwalg Zarzgdu.

Ksiggi rachunkowe sg prowadzone poza siedzibg Spotki, przez podmiot uprawniony do ustugowego
prowadzenia ksigg rachunkowych na podstawie umowy o $wiadczenie ustug prowadzenia ksigg
rachunkowych zawartej w dniu 16 listopada 2006 r., przy wykorzystaniu systemu komputerowego Sage
Symfonia Finanse i Ksiggowo$¢ 2015.a.

W trakcie naszego badania nie zidentyfikowalismy w Spéice nieprawidlowoéci w obszarze prowadzenia
ksigg rachunkowych, ktére moglyby mie¢ znaczacy wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére
nie zostatyby usunigte, w tym dotyczgcych:

= zasadnosci i cigglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowoéci, w tym prawidtowosd otwarcia
ksigg rachunkowych,

= rzetelnodci | bezblednodci ksiag rachunkowych oraz powiazania zapiséw w ramach ksiag
rachunkowych,

= udokumentowania operacji gospodarczych ujetych w ksigegach rachunkowych,
* powigzania zapisow z dowodami ksiggowymi | sprawozdaniem finansowym,

= spefniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej, w tym
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdar finansowych.

Celemn naszego badania nie bylo wyraienie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu
rachunkowosci.
2. INFORMACIE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCIACH BILANSU | RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

Struktura aktywéw i pasywéw bilansu Spétki jest przedstawiona w zbadanym przez nas sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy, ktéry zakoriczyt sie 31 grudnia 2014 r.

Przychody i zwigzane 2 nimi koszty zostaly ujete w ksiggach rachunkowych z uwzglednieniem zasady
memoriatu i wspétmiernosci.

Jednostka przeprowadzita Inwentaryzacje aktywéw i pasywdw w zakresie, w terminach oraz
z czestotliwosciy wymagang przez Ustawe o rachunkowoéci, Réinice inwentaryzacyjne rozliczono
w ksiegach rachunkowych okresu objetego jednostkowym sprawozdaniem finansowym.

3. KOMPLETNOSE | POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Spotka potwierdzifa zasadno$¢ zastosowanla zasady kontynuacji dziataino$ci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywéw, pomiaru wyniku finansowego
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orazsposobu sporzgdzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidlowo i kompletnie opisane
we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Dodatkowe informacje i objasnienia w sposéb kompletny oplsuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno
prezentujg pozostale informacje wymagane przez Ustawe o rachunkowosci.

Zapoznali$émy sie ze sporzadzonym przez Zarzad zatgczonym do sprawozdania finansowego sprawozdaniem
z dziatalnosci Spotki w roku obrotowym, ktéry zakoriczyt sie 31 grudnia 2014 r. Sprawozdanie z dziatalnodci
zawlera informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowoéci. Dokonalismy sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych bezpoérednim Zrédiem jest
zbadane sprawozdanie finansowe. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnoéci pochodzace ze
zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy, ktéry zakoriczyl sig 31 grudnia 2014 r. s3
z nim zgodne.

Zarzad zapewnit poréwnywalnosc danych finansowych zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym za
wszystkie prezentowane lata obrotowe.

4. INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE

AAUDYT sp. ¢ 0.0. oraz biegly rewident otrzymali od Spéiki pisemne o$wiadczenie, w ktérym Zarzad
stwierdzil, iz Jednostka przestrzegata obowigzujgcych jg przepiséw prawa.

es Zarzadu
Biegly rewident, numer ewidencyjny 12269
Kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu

4AUDYT sp. 1 0.0,

60-538 Poznafi, ul. Kosclelna 18/4

Podmiot uprawniony do badania sprawozdash finansowych wpisany
na liste podmiotdw uprawnionych prowadzong przez KRBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 13 stron.

Poznan, dnia 28 maja 2015r.
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6.4. Jednostkowe dane finansowe Emitenta za | kwartat roku obrotowego 2015 wraz z danymi

poréwnawczymi

RAPORT
KWARTALNY EC2 S.A.

ZA 1 KWARTAL
2015 roku

obejmujacy okres od 01 stycznia 2015 r do 31 marca 2015 r.

Warszawa, 28 maja 2015 roku
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11) OSWIADCZENIE ZARZADU SPOLKI EC2 S.A. W SPRAWIE RZETELNOSCI| SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGOD. ..ot bbb bbb bbb et b e sr e b 155

1) Wprowadzenie

1.1. Podstawa sporzadzenia raportu okresowego za I kwartal 2015 r.

Niniejszy raport zostat sporzgdzony na podstawie § 5 ust. 1 13 oraz zgodnie z ust. 4.1. 1 4.2. Zatacznika
nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu Informacje biezgce i okresowe przekazane w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect.

Sprawozdanie finansowe zawiera dane Spotki EC2 S.A. za I kwartat 2015 roku i obejmuje okres od 1
stycznia do 31 marca 2015 roku oraz dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia do 31 marca 2014 roku,
a takze dane finansowe narastajaco w biezagcym roku obrotowym oraz w roku poprzednim.

Elementy sprawozdania finansowego zaprezentowane w niniejszym raporcie okresowym zostaty
sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330).

Dane finansowe, o ile nie wskazano inaczej, wyrazone zostaty w ztotych (PLN).
1.2 Podstawowe informacje o Spélce EC2 S.A.

1.2.1 Dane Spoftki

Nazwa Spolki EC2S.A.

Siedziba: Wielicka 42C lok.56, 02-657 Warszawa
Telefon: (22) 412 06 40

Fax: (22) 412 06 40

Strona internetowa: www.ec2.pl

NIP: 5213410954

REGON: 140750385

Nr KRS 0000480272

Zarzad:

Prezes Zarzadu — Mirostaw Januszewski
Wiceprezes Zarzadu — Stefan Karmaza
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Emitent prowadzi dziatalno$¢ od 2006 roku w branzy IT, w segmencie zarzadzania informacja. Spotka
zajmuje si¢ tworzeniem zaawansowanych rozwigzan informatycznych, doradztwem przy projektach IT,
audytem 1 ulepszaniem istniejacych rozwigzan oraz specyfikacja wymogow dla systemow
informatycznych. Spotka oferuje wiedzg¢ z zakresu inzynierii oprogramowania zaréwno jako
konsultant, jak rowniez w postaci stworzonych przez Spotke gotowych bibliotek 1 $rodowisk
programistycznych 1 testowych. Spotka specjalizuje si¢ w kryptografii, jezykach programowania C++,
.Net, Java, platformach Sharepoint i .Net MVC. Wysokie kwalifikacje pracownikow Emitenta i
wieloletnie doswiadczenie w $wiadczeniu ustug na najwyzszym poziomie zaowocowaly
wypracowaniem przez Emitenta autorskich metodologii wdrozen systemow informatycznych. Spotka
EC2 posiada w swojej ofercie produkty charakteryzujace si¢ funkcjonalnoscia i wysoce zaawansowang
technologia, pozostajac przy tym latwymi i intuicyjnymi w obstudze.

Emitent $wiadczy ushugi dla klientow z sektora administracji publicznej oraz komercyjnych firm,
dziatalno$¢ realizowana jest w nastepujacych obszarach:

- Wytwarzanie i wdrazanie oprogramowania ,,pod klucz”.
- Wdrozenia systemow w oparciu o wiasne aplikacje.
- Swiadczenie ustug z zakresu konsultingu IT.

1.2.2 Zarzad

Zarzad Spotki EC2 S.A. jest dwuosobowy.
Funkcje Prezesa Zarzadu w Spoélce petni Mirostaw Januszewski, funkcje Wiceprezesa Zarzadu petni
Stefan Karmaza.

1.2.3 Rada Nadzorcza
Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 marca 2015 r. przedstawila si¢ nastgpujaco:

Tadeusz Karmaza — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Andrzej Ptasznik - Sekretarz Rady Nadzorczej
Krystyna Stanek - Cztonek Rady Nadzorczej

Jarostaw Pietrzak— Cztonek Rady Nadzorczej

Bozena Majewska - Cztonek Rady Nadzorczej
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2) Skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe za I kwartal 2015 roku
2.1 Wybrane dane finansowe z bilansu

Tabela 1 — Wybrane dane finansowe z bilansu Spotki

AKTYWA 31.03.2014 31.03.2015
A. Aktywa trwale 638 660,38 423 291,11
I. Wartosci niematerialne i prawne 13 670,27 20 095,71
Il. Rzeczowe aktywa trwate 573 918,11 393 811,75
II1. Naleznosci dlugoterminowe 0,00 0,00

IV. Inwestycje dlugoterminowe 32 232,00 0,00

V. Dhugoterminowe rozliczenia

mie¢dzyokresowe 18 840,00 9 383,65

B. Aktywa obrotowe 882 088,59 487 934,07
I. Zapasy 32 567,84 93 110,83
II. Naleznosci krotkoterminowe 327 441,62 285 667,03
III. Inwestycje krotkoterminowe 472 904,31 69 908,31
Iv. Krotkoterminowe rozliczenia

mi¢dzyokresowe 49 174,82 39 247,90
AKTYWA RAZEM 1 520 748,97 911 225,18
PASYWA 31.03.2014 31.03.2015
A. Kapital (fundusz) wlasny 626 627,93 624 861,90
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 268 000,00 268 000,00
I1. Nalezne lecz nie wniesione wktady na poczet

kapitatu 0,00 0,00

II1. Udziaty wiasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00

IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 285 704,81 548 708,32
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00

V1. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwy 0,00 0,00

VII. Zysk (strata) z lat ubieglych 398 207,83 128 162,52
VIII. Zysk (strata) netto - 325 284,71 -320 008,94
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku

obrotowego 0,00 0,00

B. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania |894 121,04 286 363,28
I. Rezerwy na zobowigzania 35 162,98 65 654,80
II. Zobowigzania dtugoterminowe 107 769,08 17 274,77
I1l. Zobowigzania krotkoterminowe 651 188,98 133 476,65
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 100 000,00 9 957,06
PASYWA RAZEM 1520 748,97 911 225,18
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2.2 Dane finansowe z rachunku zyskow i strat
Tabela 2 — Wybrane dane z rachunku zyskow i strat — wariant porownawczy

Warto&é na dzied 01.01.2014 |01.01.2015 01.01.2014 |01.01.2015
31.03.2014 |31.03.2015 31.03.2014 |31.03.2015

@.ﬁl}’:rzychody netto ze sprzedazy i zré6wnane z nimi, w 1 058 394,26 290 912,87 1 058 394,26 290 912,87

- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00

1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 1051 871,26 259 852,87 1051 871,26 259 852,87

I1. Zmiana stanu produktow 0,00 0,00 0,00 0,00

I11. Koszt wytworzenia §wiadczen na wlasne potrzeby 0,00 0,00 0,00 0,00

IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw | 6 523,00 31 060,00 6 523,00 31 060,00

B. Koszty dzialalno$ci operacyjnej 1370 439,91 613 057,34 1370439,91 613 057,34

I. Amortyzacja 47 401,30 48 583,41 47 401,30 48 583,41

I1. Zuzycie materiatow i energii 18 651,19 13 018,43 18 651,19 13 018,43

III. Ustugi obce 1154 882,91 | 427 766,96 1154 882,91 | 427 766,96

IV. Podatki i optaty, w tym: 9 971,30 1929,44 9971,30 1929,44

- podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00 0,00

V. Wynagrodzenia 117 250,46 78 702,34 117 250,46 78 702,34

V1. Swiadczenia na rzecz pracownikow 9170,35 9 820,62 9170,35 9 820,62

VII. Pozostale koszty rodzajowe 7629,10 5795,25 7 629,10 5 795,25

VIII. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 5 483,30 27 440,89 5483,30 27 440,89

C. Zysk/Strata ze sprzedazy (A-B) -312 045,65 -322 144,47 -312 045,65 -322 144,47

D. Pozostale przychody operacyjne 0,00 6 415,97 0,00 6 415,97

1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych 0,00 0,00 0,00 0,00

I1. Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00

I11. Inne przychody operacyjne 0,00 6 415,97 0,00 6 415,97

E. Pozostale koszty operacyjne 0,00 1 992,40 0,00 1992,40

1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 1991,92 0,00 1991,92

I1. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00

I11. Inne koszty operacyjne 0,00 0,48 0,00 0,48

F. Zysk/Strata z dzialalnos$ci operacyjnej (C+D-E) -312 045,65 -317 720,90 -312 045,65 -317 720,90

G. Przychody finansowe 18,13 517,90 18,13 517,90

1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00

- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00

I1. Odsetki, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00

- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00

I11. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00

IV. Aktualizacja warto$ci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00

V. Inne 18,13 517,90 18,13 517,90

H. Koszty finansowe 4 206,19 2 805,94 4 206,19 2 805,94

I. Odsetki, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00

- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00

Il. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00

I11. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00

IV. Inne 4 206,19 2 805,94 4 206,19 2 805,94

I. Zysk/Strata z dzialalno$ci gospodarczej (F+G-H) -316 233,71 -320 008,94 -316 233,71 -320 008,94

J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1.-J.11.) 0,00 0,00 0,00 0,00

I. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00

Il. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00

K. Zysk/strata brutto (1+/-J) -316 233,71 -320 008,94 -316 233,71 -320 008,94

L. Podatek dochodowy 9 051,00 0,00 9 051,00 0,00
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M. . Pozos.tale obowigzkowe zmniejszenia zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
(zwigkszenia straty)
N. Zysk/Strata netto (K-L-M) -325 284,71 -320 008,94 -325 284,71 -320 008,94
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2.3. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Tabela 3 - Wybrane dane z zestawienia zmian w kapitale wlasnym

01.01.2014 01.01.2015 01.01.2014 01.01.2015
31.03.2014 31.03.2015 31.03.2014 31.03.2015
1. | Kapital wlasny na poczatek | g5, g15 64 944 870,84 951 912,64 944 870,84
okresu (BO)
la | Kapital wlasny na poczatek
okresu (BO), po Korektach 951 912,64 944 870,84 951 912,64 944 870,84
| Kapital  wlasny na koniee | 5o 657 o3 624 861,90 626 627,93 624 861,90
okresu (BZ)
Kapital wlasny, po
T uwzglednieniu
| | Proponowanego 626 627,93 624 861,90 626 627,93 624 861,90
" | podziatlu zysku (pokryciu
straty)
2.4 Rachunek przeptywow pienieznych
Tabela 4 - Wybrane dane z rachunku przeptywow pienigznych
2.5 Informacja dotyczaca prognoz
01.01.2014 01.01.2015
31.03.2014 31.03.2015
A. | Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnoSci operacyjnej
I. | Zysk ( strata) netto -325 284,71 -320 008,94
Il. | Korekty razem 713 959,51 394 444,31
I11. | Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I - 11) | 388 674,80 74 435,37
B Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnoS$ci inwestycyjnej
I. | Wplywy 0,00 0,00
Il. | Wydatki 32 232,00 - 14 052,03
I11. | Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) | -32 232,00 -14 052,03
C. | Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnoS$ci finansowej
I. | Wplywy 0,00 0,00
1. | Wydatki 0,00 0,00
I11. | Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 0,00 0,00
D. | Przeplywy pieni¢zne netto razem (A.III +/- B.111 +/- C.111) 356 442,80 60 383,34
E. | Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pieni¢znych, w tym: |
F. | Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 116 461,51 9 524,97
G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu (F +/- D), w tym: 472 904,31 69 908,31

Spotka EC2 S.A. nie publikowata prognoz finansowych na rok 2015.
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3) Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzeniu raportu kwartalnego

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z przepisami prawa oraz zgodnie z
polityka rachunkowosci Spotki. Przyjete zasady rachunkowos$ci przy sporzadzaniu raportu
kwartalnego spetniajg wymogi zasady ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku z
pbézniejszymi zmianami.

W okresie sprawozdawczym nie nastgpily zmiany stosowanych zasad rachunkowosci. Rachunek
Zyskow 1 Strat sporzadza si¢ w wariancie poréwnawczym. Bilans sporzadza si¢ metoda peina.
Rachunek przeptywow pienieznych sporzadza si¢ metoda posrednia.

Wartosci niematerialne i prawne

Warto$ci niematerialne i prawne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci
spowodujg one wplyw do Spotki korzysci ekonomicznych, ktore moga by¢ bezposrednio
powigzane z tymi aktywami. Poczatkowe ujecie wartosci niematerialnych i prawnych nastgpuje
wedhug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym wartosci niematerialne i
prawne sg wyceniane wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o
umorzenie 1 odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci. Warto$ci niematerialne i prawne sg
amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomiczne;j
uzytecznosci.

Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci ksztattuje si¢ nastepujaco:

Koszty zakonczonych prac rozwojowych 1 rok
Patenty, licencje, znaki firmowe 2 lata
Oprogramowanie komputerowe 2 lata
Inne warto$ci niematerialne i prawne 5 lat

Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji sa
przedmiotem przegladu na koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji, czy
zastosowane metody 1 okres amortyzacji s zgodne z przewidywanym rozktadem czasowym
korzysci ekonomicznych przynoszonych przez dane wartosci niematerialne 1 prawne.

Na dzien bilansowy Spotka kazdorazowo ocenia, czy warto$¢ bilansowa wykazanych aktywow
nie przekracza wartosci przewidywanych przyszitych korzysci ekonomicznych. Jesli istnieja
przestanki, ktére by na to wskazywaty, warto§¢ bilansowa aktywow jest obnizana do ceny
sprzedazy netto. Odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci sg uyymowane w pozostatych kosztach
operacyjnych.

Srodki trwale

Srodki trwale s3 wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub wartosci
przeszacowanej pomniejszonych o umorzenie oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. W
przypadku prawa wieczystego uzytkowania gruntu przez cen¢ nabycia rozumie si¢ ceng
nabycia prawa od osoby trzeciej/ nadwyzke pierwszej oplaty nad optatg roczng w przypadku,
gdy prawo zostalo odptatnie nabyte od gminy/ warto$¢ godziwa prawa na moment jego
wprowadzenia do ksigg rachunkowych w przypadku, gdy prawo uzyskano nieodptatnie na
podstawie decyzji administracyjnej. Grunty wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o
odpisy z tytutlu trwatej utraty wartosci.

Przeszacowanie ma miejsce na podstawie odrgbnych przepisow. Wynik przeszacowania
odnoszony jest na kapitat z aktualizacji wyceny. Po sprzedazy lub likwidacji srodka trwatego,
kwota pozostata w kapitale z aktualizacji wyceny jest przenoszona na kapitat zapasowy.
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Koszty poniesione po wprowadzeniu $rodka trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw,
przegladow, optaty eksploatacyjne, wptywaja na wynik finansowy roku obrotowego, w ktorym
zostaty poniesione. Jezeli mozliwe jednakze jest wykazanie, ze koszty te spowodowaty
zwiekszenie oczekiwanych przysztych korzysci ekonomicznych z tytutu posiadania danego
srodka trwatego ponad korzysci przyjmowane pierwotnie, w takim przypadku zwigkszaja one
wartos¢ poczatkowa srodka trwatego.

Srodki trwale, z wyjatkiem gruntéw, sa amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci, lub przez krotszy z dwoch okresow:
ekonomicznej uzytecznosci lub prawa do uzywania.

Srodki trwate o niskiej jednostkowej wartosci poczatkowej to znaczy ponizej 3.500,00 tysiecy
ztotych odnoszone sg jednorazowo w koszty.

Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzyteczno$ci oraz metoda amortyzacji sg
przedmiotem przegladu na koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji, czy
zastosowane metody 1 okres amortyzacji sg zgodne z przewidywanym rozktadem czasowym
korzys$ci ekonomicznych przynoszonych przez ten srodek trwaty.

Na dzien bilansowy Spotka kazdorazowo ocenia, czy warto$¢ bilansowa wykazanych aktywow
nie przekracza wartosci przewidywanych przysztych korzysci ekonomicznych. Jesli istnieja
przestanki, ktére by na to wskazywaty, warto$¢ bilansowa aktywow jest obnizana do ceny
sprzedazy netto. Odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci sg uymowane w pozostatych kosztach
operacyjnych.

Odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci dotyczace srodkow trwatych, ktérych wycena zostata
zaktualizowana na podstawie odrgbnych przepisOw, zmniejszaja odniesione na kapitat
z aktualizacji wyceny roznice spowodowane aktualizacja wyceny. Ewentualna nadwyzka
odpisu nad rdéznicami z aktualizacji wyceny zaliczana jest do pozostatych kosztow
operacyjnych.

Inwestycje w jednostki podporzqdkowane i inne inwestycje diugoterminowe

Inwestycje w jednostki zalezne, w jednostki wspotzalezne oraz w jednostki stowarzyszone sg
wyceniane wedlug kosztu historycznego pomniejszonego o ewentualng utrate wartosci.
Pozostate inwestycje dlugoterminowe s3 wyceniane wedlug kosztu historycznego
pomniejszonego o ewentualng utrat¢ wartosci.

Trwata utrata wartosci udzialow w jednostkach podporzadkowanych i innych inwestycji
dhlugoterminowych jest szacowana na kazdy dzien bilansowy. Wartos¢ bilansowa takich
aktywow jest kazdorazowo poddawana przegladowi w celu stwierdzenia, czy nie przekracza
ona wartosci przysztych korzysci ekonomicznych.

Inne inwestycje krotkoterminowe (z wylgczeniem srodkow pienieznych i aktywow finansowych)
Inne inwestycje krotkoterminowe, z wylaczeniem S$rodkow pienieznych 1 aktywow
finansowych, wyceniane sa wedlug ceny nabycia.

Skutki wzrostu lub obnizenia wartosci inwestycji krotkoterminowych wycenionych wedtug cen
(warto$ci) rynkowych zalicza si¢ odpowiednio do przychodow lub kosztow finansowych.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksigg rachunkowych sg wyceniane wedlug
kosztu (ceny nabycia), stanowigcego warto$¢ godziwa uiszczonej zaptaty. Koszty transakcji sg
ujmowane w warto$ci poczatkowej tych instrumentéw finansowych. Aktywa finansowe sa
wprowadzane do ksigg rachunkowych pod datg zawarcia transakcji.
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Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe sa zaliczane do jednej z czterech kategorii
I wyceniane w nastepujacy sposob:

Dokument informacyjny EC2 S.A.

Kategoria Sposob wyceny

1. Aktywa finansowe Wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu)
utrzymywane do ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
terminu
wymagalnosci

2. Pozyczki Wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu)
udzielone I ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

nalezno$ci wlasne Naleznosci o krotkim terminie wymagalnosci, dla ktorych nie
okreslono stopy procentowej, wyceniane s3 w kwocie wymaganej
zaptaty

Wedlug wartosci godziwej, a zyski/straty z tytulu aktualizacji

wyceny sg uyymowane w rachunku zyskow i strat

3. Aktywa finansowe
przeznaczone do

obrotu

4. Aktywa finansowe Wedlug wartosci godziwej, a zyski/straty z tytulu aktualizacji
dostepne do wyceny sg ujmowane w rachunku zyskow 1 strat
sprzedazy

Warto$¢ godziwa instrumentow finansowych stanowigcych przedmiot obrotu na aktywnym
rynku ustalana jest w odniesieniu do cen notowanych na tym rynku na dzien bilansowy.
W przypadku, gdy brak jest notowanej ceny rynkowej, warto$¢ godziwa jest szacowana na
podstawie notowanej ceny rynkowej podobnego instrumentu, badz na podstawie modelu
wyceny uwzgledniajgcego dane wejsciowe pochodzace z aktywnego obrotu regulowanego
badz tez z wykorzystaniem innych metod estymacji powszechnie uznanych za poprawne.
Pochodne instrumenty finansowe nie bedace instrumentami zabezpieczajacymi sa wykazywane
jako aktywa albo zobowigzania przeznaczone do obrotu.

Naleznosci krotko- i dlugoterminowe

Naleznos$ci handlowe sg wykazywane w kwocie wymaganej zaplaty pomniejszonej o odpisy
aktualizujace.

Warto$¢ naleznos$ci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty
poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego. Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci zalicza si¢
odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych lub do kosztow finansowych - zaleznie od
rodzaju naleznosci, ktorej dotyczy odpis aktualizujacy.

Nalezno$ci umorzone, przedawnione lub nie$ciggalne zmniejszaja dokonane uprzednio odpisy
aktualizujace ich wartos¢.

Nalezno$ci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktorych nie dokonano odpisow
aktualizujgcych ich warto$¢ lub dokonano odpisow w niepelnej wysokos$ci, zalicza sig¢
odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztow finansowych.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne w banku i w kasie wyceniane sa wedlug wartosci nominalne;.

Wykazana w rachunku przeptywow pienieznych pozycja srodki pieniezne sktada si¢ z gotowki
w kasie oraz lokat bankowych o terminie zapadalnosci nie dluzszym niz 3 miesigce, ktore nie
zostaly potraktowane jako dziatalno$¢ inwestycyjna.
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Rozliczenia miedzyokresowe

Spotka dokonuje czynnych rozliczen mi¢dzyokresowych kosztow, jezeli dotycza one
przysztych okreséw sprawozdawczych. Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow
dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy okres
sprawozdawczy.

Kapitat podstawowy

Kapital podstawowy jest uymowany w wysokosci okreslonej w statucie Spotki 1 wpisanej w
rejestrze sagdowym. Jezeli akcje obejmowane sg po cenie wyzszej od wartosci nominalnej,
nadwyzka ujmowana jest w kapitale zapasowym. W przypadku wykupu akcji, kwota zaptaty
za akcje obcigza kapital wilasny i jest wykazywana w bilansie w pozycji ,,akcje”.

Wyptacone w trakcie roku obrotowego zaliczki na dywidendy sa wykazywane w ksiggach
rachunkowych i1 w bilansie jako podziat zysku dokonany w ciggu roku obrotowego.

Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na Spolce cigzy istniejacy obowiazek (prawny lub
zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przesztych i1 gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne,
ze wypelienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu $rodkow uosabiajacych
korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania.

Kredyty bankowe i pozyczki oraz zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe 1 pozyczki sg uyymowane wedtug kosztu,
stanowigcego warto$¢ otrzymanych srodkéw pienig¢znych i obejmujacego koszty uzyskania
kredytu/pozyczki (koszty transakcyjne). Nastepnie, wszystkie kredyty bankowe i pozyczki,
z wyjatkiem zobowigzan przeznaczonych do obrotu, s3 wyceniane wedlug skorygowanej ceny
nabycia (zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania finansowe, wycenia si¢ nie pozniej niz na koniec okresu sprawozdawczego w
wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia.

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym instrumenty pochodne, sag wyceniane
wedlug wartosci godziwej. Zysk lub strata z tytutu przeszacowania do wartosci godziwej sg
ujmowane w rachunku zyskow 1 strat biezacego okresu.

Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany metoda zobowigzan bilansowych w stosunku do
wszystkich roznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy warto$ciag
podatkowg aktywow i1 zobowigzan a ich wartos$cig bilansowa wykazang w sprawozdaniu
finansowym.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w odniesieniu do wszystkich
dodatnich ro6znic przejsciowych, chyba ze rezerwa na odroczony podatek dochodowy powstaje
w wyniku amortyzacji warto$ci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow lub
zobowigzan przy transakcji nie stanowigcej polaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie
ma wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochod do opodatkowania lub strate
podatkowa.

Rezerwa na podatek odroczony tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich ro6znic
przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
I udziatbw w jednostkach wspotzaleznych, z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy i kwoty
odwracajacych si¢ roznic przejsciowych podlegaja kontroli i gdy prawdopodobne jest, iz w
dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci roznice przejSciowe nie ulegng odwroceniu.
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Sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu
do wszystkich ujemnych roznic przejSciowych 1 niewykorzystanych strat podatkowych
przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie
osiggniety dochod do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzystaé ww. roznice i straty, chyba
ze aktywa z tytulu odroczonego podatku powstaja w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika
aktywow lub zobowigzan przy transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek i w chwili jej
zawierania nie maja wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdéd do opodatkowania
lub strat¢ podatkows.

W przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu udziatéw w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udziatéw w jednostkach wspotzaleznych, sktadnik aktywow z tytulu
odroczonego podatku dochodowego jest uyymowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci,
W jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci ww. roznice przejsciowe
ulegng odwrdceniu i osiggnigty zostanie dochdod do opodatkowania, ktéory pozwoli na
potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest
weryfikowana na kazdy dzien bilansowy 1 ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato
by¢ prawdopodobne osiggnigcie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czesciowego
lub catkowitego zrealizowania skladnika aktywoéw =z tytulu odroczonego podatku
dochodowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek
dochodowy wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug uchwalonych
do dnia bilansowego przepisoOw beda obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie
zrealizowany lub rezerwa rozwigzana.

Uznawanie przychodow
Przychody uznawane sa w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska
korzysci ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenié.

Sprzedaz towarow i produktow

Przychody sa uyymowane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa
wlasnosci towar6w badz produktow zostaty przekazane nabywcy. Przychody obejmuja nalezne
lub uzyskane kwoty ze sprzedazy, pomniejszone o podatek od towarow 1 ustug (VAT).

4) Opis stanu realizacji dziatan 1 inwestycji Emitenta oraz harmonogram ich realizacji.

Dokument informacyjny Emitenta zawiera informacje, o ktorych mowa w § 10 pkt. 13 a)
Zalacznika nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

Wytworzenie aplikacji narzedziowej Gabinet — jako komponent sktadowy §wiadczonych ustug
doradczo wdrozeniowych oraz narz¢dzie niezbedne do pozyskania unikatowej wiedzy
eksperckiej. Warto$¢ inwestycji (tacznie z prawami autorskimi do rozwigzania) — 63 732,00 zt
zakonczenie inwestycji zostalo przesunigte na II potowe 2015 roku.

5) Opis organizacji grupy kapitatlowej, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji.
Nie dotyczy, poniewaz Spotka nie tworzy grupy kapitatowe;.
6) W przypadku gdy emitent tworzy grupe kapitalowa i nie sporzadza skonsolidowanych

sprawozdan finansowych - wskazanie przyczyn niesporzadzania skonsolidowanych
sprawozdan finansowych
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Nie dotyczy, poniewaz Spotka nie tworzy grupy kapitatowe;.

7) Istotne dokonania lub niepowodzenia, czynniki i zdarzenia majace wptyw na osiggnigte
wyniKi.

Spotka EC2 S.A. w | kwartale 2015 roku osiagneta przychody ze sprzedazy w wysokosci
290 912,87 PLN, co stanowi spadek o 767 481,39 PLN w stosunku do analogicznego okresu w
2014 r., gdzie przychody ze sprzedazy osiagnety wartos¢ 1 058 394,26 PLN.

Koszty dziatalnosci operacyjnej w analizowanym okresie wyniosty 613 057,34 PLN, co stanowi
znaczny spadek w stosunku do kosztow poniesionych w analogicznym okresie 2014 roku, gdzie
warto$¢ ta wyniosta 1 370 439,91 PLN.

8) Informacje na temat aktywnosci, jaka w okresie objetym raportem Emitent obejmowal w
obszarze rozwoju prowadzonej dzialalnos$ci

W | kwartale 2015 r Emitent w ramach dziatalno$ci Spotki jako dostawcy rozwigzan dla biznesu,
zdrowia oraz administracji publicznej nadal prowadzi prace nad stworzeniem aplikacji
narz¢dziowej Gabinet. Przeznaczyt na ten cel do tej pory 63 732,00 zt. Na ten koszt sktada sig¢
kod aplikacji wspierajacej budowanie catosciowych rozwigzan. Dziatania te byty niezbedne do
realizacji przyjetej strategii, ktora zaklada powigkszenie portfolio, z zakresu projektow
zdrowotnych i administracji publicznej w Polsce. Dzigki inwestycji w nowe technologie i
projekty, Spotka bedzie mogta budowac unikalne rozwigzania.

9) Struktura akcjonariatu

Struktura akcjonariatu Spotki EC2 S.A. ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych na
dzien 31 marca 2015 roku, co najmniej 5% gltoséw na walnym zgromadzeniu.

Tabela 5 - Struktura akcjonariatu stan na dzien z 31 marca 2015 roku.

Liczba Wartos¢ Udzial w | Udzial W

Akcjonariusz akeii nominalna kapitale glosach na
) akeji zakladowym Wz

Stefan Karmaza 852 240 0,10 zt 31,80% 31,80%
Mirostaw Pawel | 4 492 960 | 0,10 24 55,71% 55,71%
Januszewski
Przemystaw Ptasznik 201 000 0,10 zt 7,5% 7,5%
Pozostali  akcjonariusze
(ponizej 5% glosow na | 133 800 0,10 zt 4,99% 4,99%
W2)
Razem 2 680 000 100% 100%

Tabela 6 - Struktura akcjonariatu stan na dzien 24.06.2015 roku.
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Liczba Wartos$¢ Udzial w | Udzial w
Akcjonariusz akcji serii | nominalna kapitale glosach na
A akcji zakladowym WZ
Stefan Karmaza 711 440 0,10 zi 26,55% 26,55%
Miroslaw ~ — Pawel | 70 165 | g 1021 21,57% 21,57%
JanuszewskKi
Pozostali akcjonariusze
(ponizej 5% glosow na | 1390400 | 0,10 zt 51,88% 51,88%
W2)
Razem 2 680 000 100% 100%

10) Informacje dotyczace liczby 0s6b zatrudnionych przez Spotke EC2 S.A. w przeliczeniu na
peine etaty.

Tabela 6 — Struktura zatrudnienia w Spotce EC2 S.A.

Stan na dzien 31.12.2014r. |31.03.2015r.
etaty 4 4

11) Oswiadczenie Zarzadu Spotki EC2 S.A. w sprawie rzetelno$ci sprawozdania finansowego.

Zarzad Spotki EC2 S.A. o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy kwartalne dane finansowe
i dane poréwnawcze sporzadzone zostaly zgodnie z zasadami rachunkowos$ci obowigzujgcymi
Emitenta. Odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i1 jasny sytuacje majatkowa i
finansowa Spotki EC2 S.A. oraz jej wynik finansowy. Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki EC2
S.A. zawiera prawdziwy obraz sytuacji Emitenta.

L,"k”l (S : J Oww[h Wo

Mirostaw Januszewski Stefan Karmaza

Prezesa Zarzgdu Wiceprezesa Zarzgdu
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7. ZALACZNIKI

7.1. Aktualny odpis z rejestru wtasciwego dla Emitenta

Tdentytikator wydiuku: RP/480272/3/20150518124446 Suonaizy

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 18.05.2015 godz. 12:44:46
Numer KRS: 0000480272

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW
pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z poéZn. zm.)

10.10.2013
WAXIIL NS-REJL.KRS/44071/14/973

SAD REJONOWY DLA M. ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, XII1 WYDZIAL GOSPODARCZY
| KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

ania wpisy 124.00.2014

Dziat 1

SPORKA AKCYINA
REGON: 120750385, NIP: 5213410054
EC2 SPOLKA AKCYINA

kraj POLSKA, wol. MAZOWIECKIE, powiat M.ST. WARSZAWA, gména M.ST. WARSZAWA, miefsc.
WARSZAWA

ul. WIELICKA, nr 42C, lok. 56, miejsc. WARSZAWA, kod 02-657, poczta WARSZAWA, kraf POLSKA
BIURODEC2.PL
WWW.ECZ.PL

Brak wpisow
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Identyfikator wydruku: RP/480272/3/20150518124446 Strona2z9

28.08.2013 R., EWELINA STYGAR-JAROSINSKA, NOTARIUSZ W WARSZAWIE, REP. A NR
2300/2013

PRZEKSZTALCENIE

PRZEKSZTALCENIE SPOLKE 2 OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCLA POD FIRMA ECZ SPOLKA 2
OGRANICZONA OOPOWIEDZIALNOSCIA W SPOLKE AKCYINA, STOSOWNIE DO ART. 551 § 1
KODEKSU SPOLEK HANDLOWYCH, DOKONANE NA PODSTAWIE UCHWALY Z DNIA 28.08.2013 R.,
PODJETE] PRZEZ NADZWYCZAINE ZGROMADZENIE WSPOLNIKOW SPOLKT EC2 SPOEKA Z
OGRANTCZONA GOPOWIEDZIALNOSCIA 1 ZAWARTE] W AKCIE NDTARIALNYM Z DNIA 28.08,2013
R., REP. A NR 2306/2013, SPORZADZONYM PRZEZ NOTARIUSZ EWELINE STYGAR- JAROSINGKS
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IAENTYTIKATON WYQIUKL: KPJ48UL /2] 3] 201500181 24990 dUUIae 2 £

Brak wpisow

Dziat 2

MIROSEAW PAWEL
78110204513
e

PREZES ZARZADU
NIE
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SUTIILY IIRGN VEPMTURA, I TOE 7 &) Jf £V ESUT IO ETTTY il B R

Brak wpisow

Dziat 3

16, 29, Z, PRODUKCIA POZOSTALYCH WYROBOW Z DREWNA; PRODUKCIA WYROBOW Z
KORKA, SLOMY | MATERIALOW UZYWANYCH DO WYPLATANIA

32, 09, Z. PRODUKCIA POZOSTALYCH WYROBOW, GDZIE INDZIE] NIESKLASYFIKOWANA
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1gentytiiotor wydruku: RP/S8UZ 7273/ 2010018124340 Suonaszvy

{18, 12, 2, POZOSTALE DRUKOWANIE

|18, 20, 2, REPRODUKCIA ZAPISANYCH NOSNIKOW INFORMAC!

26, 20, Z, PRODUKCIA KOMPUTEROW T URZADZEN PERYFERYINYCH

127, 90, 7, PRODUKCIA POZOSTALEGO SPRZETU ELEKTRYCZNEGO

133, 13, 2, NAPRAWA 1 KONSERWACIA URZADZEN ELEKTRONICZNYCH T OPTYCZNYCH

|55, 90, 2, POZOSTALE ZAKWATEROWANIE

|56, 16, A, RESTAURACIE 1 INNE STALE PLACOWKI GASTRONOMICZNE

56, 30, Z, PRZYGOTOWYWANIE 1 PODAWANIE RAPOIOW

156, 21, Z, PRZYGOTOWYWANIE | DOSTARCZANIE ZYWNOSCI DA ODBIORCOW

156, 29, Z, POZOSTALA LISLUGOWA DZIALALNOSC GASTRONOMICZNA
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AFETIYIRQUN WU URME, WP/ OUL/ L] IJEVAIVILIDL LYY v v e 7

(49, 39, 7, POZOSTALY TRANSPORT EADOWY PASAZERSKI, GDZIE INDZIE]
| NIESKLASYFIKOWANY

|77, 33, 2, WYNAJEM | DZIERZAWA MASZYN 1 URZADZEN BIUROWYCH, WLACZAIAC
| KOMPUTERY

|73, 20, Z, BADANIE RYNKU T OPINIT PUBLICZNED

70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCI
| GOSPODARCZE] | ZARZADZANIA

{82, 99, 7, POZOSTALA DZIALALNOSC WSPOMAGAIACA PROWADZENIE DZIALALNOSCI
| GOSPODARCZE), GDZIE INDZIE) NIESKLASYFIKOWANA
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JURSILYTIRGTUN WYWI URL, W SOULY L] OJ VR U L0L E e a7 e T

82, 20, 7, DZIMALNOSC CENTROW TELEFONICZNYCH (CALL CENTER)
82, 30, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z ORGANIZACIA TARGOW, WYSTAW 1 KONGRESOW
85, 59, B, POZOSTALE POZASZKOINE FORMY EDUKACII, GDZIE INDZIE) NIESKLASYFIKOWANE

63, 91, Z, DZIALALNOSC AGENCII INFORMACYINYCH
93, 29, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC ROZRYWKOWA 1 REKREACYINA
96, 09, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC USEUGOWA, GDZIE INDZIE) NIESKLASYFIKOWANA

46, 52, Z, SPRZEDAZ HURTOWA SPRZETU ELEKTRONICZNEGO | TELEKOMUNIKACYINEGD
ORAZ CZESCE DO NIEGO

58, 21, Z, DZIALALNOSC WYDAWNICZA W ZAKRESIE GIER XOMPUTEROWYCH
62, 01, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA 7 OPROGRAMOWANIEM

00 01.01.2013 DO 31,12,2013

0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

0D 01.01.2013 DO 31.12,2013

0D 01.01.2013 DO 31.12,2013

Dzial 4
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IUEITYHESLUT WYLITURUL XP/H0ULS 2] 37 ZUIDUD A0 L0 SJuuiao LT

Brak wpisow

Brak wpisow

Brak wpisow

Dziat 5

Brak wpisow

Brak wpisow
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Brak wplsow

Brak wpisow

Brak wpisow

Brak wpisow
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7.2. Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta oraz tres¢ podjetych uchwat Walnego
Zgromadzenia w sprawie zmian statutu spoétki niezarejestrowanych przez sad

STATUT SPOLKI AKCY]NE]
EC2 spétka akcyjna
(,Spotka”)

1. POSTANOWIENIA OGOLNE

§1
1. Firma Spoiki brzmi: EC2 spétka akcyjna. --------mmmmrmmmsmmssssommnrmmnnnenes
2. Spbtka moze uzywaé skrétu firmy: EC2 S.A,, jak réwniez wyrézniajacego ja
Z0aKU GrafiCZNEQO. —--——-s=esssemmm e o et e oo e et e e

§2
Spotka prowadzi dziatalno$¢ na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej
EraniCami. ~seeemm=emormmmmmmemeer e e e e o SRS e S

Siedziba Spotki jest Warszawa, ==---===----zsssscosmmmssmmssssoosmmmmn oo

Czas trwania Spolki jest n1e0ZNACZOMY . ~—-------s==semsrmessimrmoiioianasoooorrtiannases

§5

Spétka moze tworzy¢ odzialy i przedstawicielstwa w kraju i za granicg. ----==-------

§6
Spétka moze uczestniczy¢é w innych spétkach i organizacjach gospodarczych w
kraju i za granica, po uzyskaniu zezwolefi wymaganych przepisami prawa. --------
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§7

Spétka powstalta w wyniku przeksztatcenia EC2 spétka z ograniczong
ad;pwnednalnosaq w spotke akcyjna. Zatozycielami Spotki (dalej iacznie
z\w%mymx ,Zatozycielami”) s3 wspolnicy spétki przeksztalcanej pod firmg EC2
< z ograniczong odpowiedzialnos$cig: ----------=--m-msuenes --=

irostaw Januszewski, --------~======enccmmmmemm-
Stefan Karmaza, -----========smmmmsenmmm o mm e e e ns s es s e
Przemystaw Ptasznik. --------=eaeccamommmmcmiommiaaamacacecsennas --

Il. PRZEDMIOT DZIAEALNOSCI

§8
Przedmiotem dziatalnosci Spétki wedtug PKD (Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci)
jests ssmeresmocemvrurmeemamnnmemmeeee oo e s csoeseneaa- - meemmeennn
1. PKD 16.29.Z - Produkcja pozostatych wyrobéw z drewna; produkcja
wyrobéw z korka, stomy i materialéw uzywanych do wyplatania, --------------------
2. PKD 32.99.Z - Produkcja pozostalych wyrobéw, gdzie indziej
niesklasyfikowana,---=-=========-=mmmmemmmm oo -
PKD 17.23.Z - Produkcja artykutéw piSmiennych,------ mmommesseeaeaenae
PKD 17.29.Z - Produkcja pozostatych wyrobow z papieru i tektury,------------
PKD 58.14.Z - Wydawanie czasopism i pozostatych periodykow,-------=--------
PKD 58.19.Z - Pozostala dziatalno$¢ wydawnicza, et Ly
PKD 18.12.Z - Pozostate drukowanie, ~—==-====e=esnmmemmmmammmma can csccccnocnsonnanan
PKD 18.20.Z - Reprodukcja zapisanych nosnikéw informacji, --=------==---------
PKD 26.20.Z - Produkcja komputeréw i urzadzen peryferyjnych,----------------
10. PKD 27.90.Z - Produkcja pozostalego sprzetu elektrycznego, -----------==-=-----
11. PKD 33.13.Z - Naprawa i konserwacja urzadzen -elektronicznych i
O P YD, e o e e e e e e i i b e e i i
12. PKD 33.20.Z - Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia, -
13. PKD 46.19.Z - Dziatalno$¢ agentéw zajmujacych si¢ sprzedaza towaréw
réznego rodzajil,-—---=-====s=s=srmrmemmemror oo oo oteeeemee oo oo e e oo oo oo oo
14. PKD 46.51.Z - Sprzedaz hurtowa komputeréw, urzadzen peryfery]nych i
OProgramowania, -===============s=s==sss-o-cesasmmcoooooonos meemmmennee
15. PKD 46.66.Z - Sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen blurowych,
16. PKD 46.90.Z - Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana, -=--=-----------szszsssze
17. PKD 47.19.Z - Pozostala sprzedaz detaliczna prowadzona w
niewyspecjalizowanych sklepach, «----messmcorsmeammemmecrooomtommsecnn e ceen e
18. PKD 47.51.Z - Sprzedaz detaliczna wyrobéw tekstylnych prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach, ===========smene-ocmecmcmaacnocanns --
19. PKD 47.71.Z - Sprzedaz detaliczna odziezy prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach, ———-——m==reseemmmenmemm o oo e
20. PKD 47.72.Z - Sprzedaz detaliczna obuwia i wyrobéw skérzanych
prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach, ---------=-smmmmmmemmrommo oo

0 G0NOy i
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21. PKD 47617 - Sprzedaz detaliczna ksigzek prowadzona
wyspecjalizowanych sklepach, --- wemrmmmmmeme s ~ememeanana

22. PKD 47.627 - Sprzedaz detaliczna gazet i artykuléw piSmienn
prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach, e e
23. PKD 47.41.Z - Sprzedaz detaliczna komputeréw, urzadzen peryferyjnychd
oprogramowania prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach, -------==---=- -l"-—ﬂr'-f- :
24. PKD 47427 - Sprzedaz detaliczna sprzetu telekomunikacyjiegd.
prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach, e
25. PKD 47.65.Z - Sprzedaz detaliczna gier i zabawek prowad:zona\tg;y
wyspecjalizowanych sklepach, - RIS L o
26. PKD 47.76.Z - Sprzedaz detaliczna kwiatéw, roslin, nasion, nawozow,
zywych zwierzat domowych, karmy dla zwierzat domowych prowadzona w
wyspecjalizowanyeh SKIEPACK, =« errmisas e S S
27. PKD 47917 - Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy
wijsytkowe) hub Internet; —=oasicrmisan-ssemmaansssnmsmmmm e —

28. PKD 47.997 - Pozostala sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecia
sklepowg, straganami i targowiskami, ---------------- e e
29. PKD 55.10.Z - Hotele i podobne obiekty zakwaterowania,-------=---====-

30. PKD 55.20.Z - Obiekty noclegowe turystyczne i miejsca krotkotrwatego
ZaKWALErOWANIA, ========r===ss=sssemsssmmmmmroo oo sesas s s oo mman oo mos S nmm TS s e
31. PKD 55.90.Z - Pozostale zakwaterowanie, ---=---=====--=s=sssmssm-osssssmmmsosonoooes
32. PKD 56.10.A - Restauracje i inne state placéwki gastronomiczne, ----===--====-
33. PKD 56.30.7Z - Przygotowywanie i podawanie napojow, ---------==-=r=z=-=s======-
34. PKD 56.21.Z - Przygotowywanie i dostarczanie zywnosci dla odbiorcéw
zewnetrzhych (RALEring), - nsserrissidamimiatm sansems - -

35. PKD 56.29.7 - Pozostata ustugowa dziatalnos¢ gastronomiczna, ----=-=--====-=-
36. PKD 49.39.Z - Pozostaly transport ladowy pasazerski, gdzie indziej
niesklasyfIKOWany, ——---=--==nmmmssmssmsemmmmssssmmms s oomsnn s e
37. PKD 49.41.Z - Transport drogowy tOWaréw, -------sss---====-=ssssmmmmssmmssmmoss
38. PKD 79.12.Z - Dzialalno$¢ organizatoréw turystyki, -=------=---s==smmm=smomcssass
39. PKD 79.11.B - Dziatalnoé¢ posrednikéw turystycznych, -----=--===-msssmmmomesoses
40. PKD 79.11.A - Dzialalnoé¢ agentow turystycznych, --- e

41. PKD 61.90.Z - Dzialalno$¢ w zakresie pozostatej telekomunikacji, --=----===--=-
42. PKD 68.10.Z - Kupno i sprzedaz nieruchomos$ci na wiasny rachunek, ----------
43. PKD 68.20.Z — Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wiasnymi lub
dZIErZAWIONYIM, ~==n--==s==-smsmmmsmmmomm e oo cos e oo oen oo mmn o noo s s e
44, PKD 77337 - Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych,
W13CZajac KOMPULETY, =--=s=--=sssssmmmmoosssmmmssommososmsr oo oo omsm s e
45. PKD 77.39.Z - Wynajem i dzierzawa pozostalych maszyn, urzadzen oraz
débr materialnych, gdzie indziej niesklasyfikowane,-----------=n=----seessmmrmmnmnenee
46. PKD 62.02.7 - Dziatalno$¢ zwiazana z doradztwem w zakresie informatyki, --
47. PKD 58297 - Dzialalno§¢ wydawnicza w zakresie pozostatego
OPrOZraMOWANIa, =-======ss====srrsmssssmmrooooooosossmsosssomosmsssorssmomooossssomn T
48. PKD 62.03.Z - Dzialalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami
O O T S YL B e e e R R S R A SRS RESST AR
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49, PKD 63.11.Z - Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi
(hosting) i podobna dziatalnos¢, --=--=====-=---cesmmmmmnomnnen e
50. PKD 63.12.Z - Dziatalno$¢ portali internetowych, ====-=--=sesemammmmmammmn o oeeean
\é‘:»l PKD 95.11.Z - Naprawa i konserwacja komputeréw i urzadzen
pe eryjnych, -«-----seemmmmmmmeenneen- B
527\ PKD 62.09.Z - Pozostata dzialalno$¢ ustugowa w zakresie technologii
}hfqrmatycmych i komputerowych, ---====ss==mmmmme e e oo e
53 /. PKD 72.19.Z - Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych
;nauk przyrodniczych i technicznych, =--=----—-=-=s=sooomeosecncoraceccncccncccem oo e
54. PKD 72.20.Z - Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie nauk
spolecznych i humanistycznych, -----======m=mmmmmmm oo meee
55. PKD 73.20.Z - Badanie rynku i opinii publicznej, --========sreerermmmmemcmmemeeeee o
56. PKD 70.22.Z - Pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci
gospodarczej i zarzadzania, ------==r------ssccmeoee- - ---
57. PKD 71.20.B - Pozostate badania i analizy techniczne, -------======s=srmemrmomeeeee
58. PKD 73.11.Z - Dzialalno$¢ agencji reklamowych, - e EEEE LS
59. PKD 73.12.A - Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe
W radio i teleWizji,------m-rmmmmmm e e e
60. PKD 73.12.B - Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w
mediach drukowanych, ---=-====-===m-mmemescmm i -
61. PKD 73.12.C - Poérednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w
mediach elektronicznych (Internet),---========-======mememmcremmee e ececceanenean e
62. PKD 73.12.D - PoS$rednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w
pozostatych mediach, —----s==ssmemmmmm e oo oo
63. PKD 78.10.Z - Dzialalno$¢ zwigzana z wyszukiwaniem miejsc pracy i
pozyskiwaniem pracOwnikOw, =-----s=emeeceesceecmoaomoooocoononcm oo e e
64. PKD 78.30.Z - Pozostala dziatalno$§¢ zwigzana 2z udostepnianiem
PracoOWNIKOW, =-----=--=see e cemm oo e oo oo oo oo oo esse e s s s e
65. PKD 74.20.Z - Dzialalno$¢ fotograficzna, ---------==-===-~ - —
66. PKD 74.30.Z - Dzialalno$¢ zwigzana z thumaczeniami, -------=====ssm-mmmmnseamn-e
67. PKD 82.11.Z - Dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z administracyjna obstuga
biura,----===---- e e e e en
68. PKD 82.19.Z - Wykonywanie fotokopii, przygotowywanie dokumentéw i
pozostata specjalistyczna dziatalno$¢ wspomagajgca prowadzenie biura, -----------
69. PKD 82997 - Pozostala dzialalno$¢ wspomagajaca prowadzenie
dziatalno$ci gospodarczej, gdzie indziej niesklasyfikowana,-------=====rr-errmemeeaee -
70. PKD 82.20.Z - Dziatalno$¢ centréw telefonicznych (call center), --==-===-=-------
71. PKD 82.30.Z - Dzialalno$¢ zwigzana z organizacjg targébw, wystaw i
KONGIESOW, ==-mm e e e e e e
72. PKD 85.59.B - Pozostale pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej
niesklasyfikowane, =-===-=-===rmmrmemsmmeememncmmem e e oo n o e e e
73. PKD 94.99.Z - Dzialalno$¢ pozostatych organizacji cztonkowskich, gdzie
indziej niesklasyfikowana, ------======s=sssmmrmm oo oo
74. PKD 63.91.Z - Dzialalno$¢ agencji informacyjnych, ----------------mcmmmmmmcccenn
75. PKD 93.29.Z - Pozostata dziatalnos$¢ rozrywkowa i rekreacyjna, ---------=------
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76. PKD 96.09.Z - Pozostala dzialalno§¢ ustugowa, gdzie indziej
niesklasyfIkOWana, =------s-—ss=ssammmmnasmmmsmmomommoomoonnos s
77. PKD 46527 - Sprzedaz hurtowa sprzetu elektronicznego\ /¥
telekomunikacyjnego oraz czesci do niego,-==--=-----===rmomrmmmmssmmmsmesnme -l
78. PKD 58.21.Z - Dzialalnoé¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych, /==
79. PKD 62.01 .Z - Dziatalnoéé zwiazana z oprogramowaniem. ------===--===--- Sork

§9 e
Spotka podejmie dziatalno$¢ wymagajaca koncesji lub zezwolen po ich uzyskaniu. 2

ITI. KAPITAL ZAKEADOWY

§10

1. Kapital zakladowy Spétki wynosi 268.000 zt (dwiescie szescdziesigt osiem
tysiecy ztotych) i dzieli si¢ na 2.680.000 (dwa miliony sze$éset osiemdziesigt
tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii A o numerach od Al do A2680000 o
wartoéci nominalnej 0,10 zt (dziesig€ groszy) kazda. ---------==--==ss--nsmmsmsmmmmesone
2. Kapital zaktadowy do kwoty 268.000 zi (dwiescie szes$cdziesigt osiem
tysiecy zlotych) zostal pokryty w zwigzku z przeksztalceniem w spotke akcyjna
spotki z ograniczong odpowiedzialno$cia dziatajacej pod firmg EC2 spétka z
ograniczong odpowiedzialno$cig, -=-==--===--=smsmsmmemmmmsmmemees e
3. W zamian za posiadane przez Zatozycieli udzialy w spolce EC2 spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig przyznane zostaly akcje Spotki, w nast¢pujacy
spos6b i w nastepujacych proporcjach: --------=-ssssommcommemmmmn s nsmann e
.. Mirostawowi Januszewskiemu w zamian za 607 (szescset siedem) udziatéw
w EC2 sp. z 0.0. przyznano 1.626.760 (jeden milion szedé¢set dwadzie$cia sze$¢
tysiecy siedemset szesédziesiat) akcj zwyklych na okaziciela serii A o warto$ci
nominalnej 0,10 z} (dziesi¢¢ groszy) kazda, o numerach od A1 do A1626760; ------
b. Stefanowi Karmazie w zamian za 318 (trzysta osiemnascie) udzialow w EC2
sp. z 0.0. przyznano 852.240 (osiemset pieédziesiat dwa tysigce dwiescie
czterdziesci) akeji zwyklych na okaziciela serii A o wartoéci nominalnej 0,10 z}
(dziesie¢ groszy) kazda, o numerach od A1626761 do A2479000; --=-----====s=s====
c. Przemystawowi Ptasznikowi w zamian za 75 (siedemdziesigt pigc) udziatéw
w EC2 sp. z 0.0. przyznano 201.000 (dwiescie jeden tysiecy) akcji zwyklych na
okaziciela serii A o wartoéci nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy) kazda, o
numerach od A2479001 do A2680000. --==-==r--==ssssmmr=msamssmmmsrnonmnsmsnnsmmssonens
4.  Akcjonariuszom przystuguje prawo pierwszefistwa objecia akcji nowych
emisji proporcjonalnie do liczby posiadanych akgji (prawo poboru). -----=--===-=----
5. Spétka moze emitowac papiery dluzne, w tym obligacje zamienne oraz
obligacje z prawem pierwszenstwa. -----------=s--======- -

§11
1. Spétka moze wydawac akcje imienne i akcje na okaziciela. -=-====----=s=so=v=--
2. Na zadanie akcjonariusza Zarzad zamieni akcje imienne na akcje na
okaziciela. W przypadku zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela
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przystugujace tym akcjom uprzywilejowanie wygasa. Zamiana akcji na okaziciela
na akcje imienne nie jest dopuszczalna. -------------msemoommsmmmsmsmmne oo
Akcje Spotki moga byé umarzane za zgoda akcjonariusza w drodze nabycia

: k przez Spétke (umorzenie dobrowolne). Z zachowaniem obowigzujacych
) eimsow prawa Spétka moze nabywac akcje wilasne w celu umorzenia.
orzenie akcji wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia. ---------=---=-r=sszzsmmeses
rzyznanie prawa glosu zastawnikowi lub uzytkownikowi akcji wymaga
’igoéy Rady Nadzorczej. W okresie, gdy Spétka posiada¢ bedzie status spétki
/publlczne) i akcje, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, beda
zapisane na rachunkach papieréw warto$ciowych w domu maklerskim lub w
banku prowadzacym rachunki papieréw warto$ciowych, rachunku papieréw
wartoéciowych prowadzonym przez podmiot uprawniony zgodnie z przepisami o
obrocie instrumentami finansowymi, prawo glosu z tych akcji pr/.ys{ugu)e
akCjonariuSZOWi. ===-=======s-m-=sssmmmemmmemeoo oo con oo ocacaenes e --

IV. ORGANY SPOLKI

§12
Organami Spotki 83! -~ T T e e
L Zarzqd, — esssccciociosmcmmimmtm it cm d i i e e e e
2. Rada Nadzorcza, -----=====sssesemmmm e e oo
3. 'Wilne Zgromadzenie: —rusmrsrmnnmmmmocerommsnnensmnmmmensssmsasensesnmrmpstnzmyan s

1. ZARZAD
§13

1. Zarzad sklada sie z 1 (jednego) lub 2 (dwéch) czlonkéw powolywanych i
odwolywanych przez Rade Nadzorcza, poza pierwszym Zarzadem Spotki, ktory
powolany zostal w procesie przeksztalcenia ze spoitki z ograniczong
odpowiedzialnoécia pod firma EC2 spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
przez Zatozycieli. Liczbe cztonkéw Zarzadu ustala Rada Nadzorcza, z tym, ze
pierwszy Zarzad zostat ustalony jako jednoosobowy w procesie przeksztaicenia
ze spoOtki z ograniczong odpow1edzxa1noscnq pod firmg EC2 spotka z ogramczonq
odpowiedzialnoscia. memmmemmememessmmes e e e e

2. Kadencja Zarzadu trwa 4 (cztery) lata, —-----mmmmm e e
3. Czlonkowie Zarzadu moga by¢ powotywani na nastepne kadencje. ------------
4. Spoéréd cztonkéw Zarzadu Rada Nadzorcza wskazuje Prezesa Zarzadu.
Prezes pierwszego Zarzadu zostal wskazany w procesie przeksztatcenia ze spotki
z ograniczona odpowiedzialnoscia pod firmg ECZ spétka z ograniczong
odpowiedzialno§Cig. =----=--m-s=ssmmr e e s

§14
Zarzad reprezentuje Spotke oraz prowadzi sprawy Spotki, za wyjatkiem spraw
zastrzezonych do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej. ----
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§15
Do skladania oéwiadczeri woli w imieniu Spétki upowazniony jest kazdy/ z
cztonkéw Zarzadu dziatajacy samodzielnie. ------- --e- mmmemesemmmmaees P
§16

Cztonek Zarzadu Spotki nie moze bez zgody Rady Nadzorczej 7ajmowac ; S
interesami konkurencyjnymi lub by¢ czionkiem organow w konkurencﬁ'{i;y ]
o

§17
Umowy z cztonkami Zarzadu zawiera w imieniu Spotki Przewodniczacy Rady
Nadzorczej lub inny przedstawiciel Rady Nadzorczej, na podstawie upowaznienia
udzielonego w drodze uchwaly Rady Nadzorczej albo petnomocnik powotany
uchwata Walnego Zgromadzenia. W tym samym trybie dokonuje si¢ wszelkich
czynnoéci zwigzanych ze stosunkiem pracy czlonka Zarzadu. ---=--=---==s===r====s=-=

§18
1. Pracami Zarzadu kieruje Prezes Zarzadu. memeemmmmmmenomeeammeseeese e e
2.  Posiedzenia Zarzadu Spoiki zwotuje Prezes Zarzadu, ilekro¢ uzna to za
wskazane lub niezwlocznie na wniosek jednego czionka Zarzadu. W przypadku
nieobecnoéci Prezesa Zarzadu lub jego niepowolania, posiedzenia Zarzadu moze
zwotaé kazdy inny czlonek Zarzadu Spotki. W zaproszeniu na posiedzenie nalezy
oznaczy¢ dzief, godzing, miejsce i przedmiot posiedzenia, -----===---- - -
3. Prezes Zarzadu przewodniczy posiedzeniom Zarzadu. W przypadku
nieobecnoéci Prezesa Zarzadu posiedzeniom przewodniczy cztonek Zarzadu
wyznaczony przez Prezesa Zarzadu lub w razie braku takiego, cztonek Zarzadu
wyznaczony przez wszystkich cztonk6é6w Zarzadu obecnych na posiedzeniu. -------

§19
Uchwaly Zarzadu moga by¢ powzigte, jezeli wszyscy cztonkowie zostali
zaproszeni na posiedzenie Zarzadu, a w posiedzeniu uczestniczy co najmniej
polowa jego cztonkéw. -------==--- - e oy

§20
Uchwaly Zarzadu zapadajg bezwzgledng wickszoécia gloséw. W przypadku
réwnoéci gloséw decyduje glos Prezesa Zarzgdu. =------=s=s=e==m-esssse-ssmssmmnsoossoes

§21
Szczegbtowy zakres kompetencji i tryb dzialania Zarzadu Spotki, w tym zakres
spraw wymagajacych uchwaly Zarzadu, okredli regulamin Zarzadu Spoéiki
zatwierdzony przez Rade Nadzorczg. ---------==--s=sossmmomsmsommmrmnesss ---e- -
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2. RADA NADZORCZA

§22
Rada Nadzorcza sklada si¢ z 5 (pieciu) cztonkéw, w tym Przewodniczacego.
Czlonkowie Rady Nadzorczej powotywani sa na wspélng kadencje 3 (trzech)

Rady Nadzorczej, ktorej cztonkowie zostali powolani przez Zalozycieli w procesie

przeksztatcenia Spotki ze spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig pod firma EC2
spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig. --------=----mssmssmmmmmmnenn oo
4. W wypadku $mierci lub zlozenia rezygnacji przez cztonka Rady Nadzorczej
przed uptywem kadencji, pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej mogg w drodze
kooptacji powotaé nowego czlonka, ktéry swoje czynnosci bedzie sprawowac do
czasu dokonania wyboru czlonka Rady Nadzorczej przez Walne Zgromadzenie,
nie dtuzej jednak niz do dnia uptywu kadencji jego poprzednika. W sklad Rady
Nadzorczej nie moze wchodzi¢ wigcej niz jeden czlonek powolany na powyzszych
zasadach. ------====smaer-ms oo e

§23
1. Pierwsze posiedzenie Rady Nadzorczej kazdej kolejnej kadencji zwolywane
jest przez Prezesa Zarzadu w terminie 3 (trzech) miesigcy po dniu wyboru
cztonkéw Rady Nadzorczej nowej kadencji. Na pierwszym posiedzeniu Rady
Nadzorczej danej kadencji cztonkowie Rady Nadzorczej wybierajg sposréd siebie,
w razie potrzeby, Sekretarza Rady Nadzorczej. -----==-======mr-r-mmsomocmonmo e cnnnnnne
2. Sekretarz moze by¢ w kazdej chwili odwotany uchwata Rady Nadzorczej z
petnienia funkcji, co nie powoduje utraty mandatu cztonka Rady Nadzorczej. -----

§24
1. Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwoluje i przewodniczy posiedzeniom
Rady Nadzorczej oraz kieruje jej pracami. -----==-==ssrr=ssmmssmceomccooeeooooecomaeeeenee
2. W przypadku nieobecnoéci Przewodniczacego, posiedzeniom przewodniczy
cztonek Rady Nadzorczej wybrany przez cztonkéw Rady Nadzorczej obecnych na
posiedzeniul, =----=-=--=s=sssmmmmm oo een e oo mods s s se s se s e e

§ 25
1. Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenie Rady Nadzorczej z
wiasnej inicjatywy, na pisemny wniosek Zarzadu Spétki lub na Zadanie co
najmniej dwéch cztonkéw Rady Nadzorczej. e e
2. Zwolanie posiedzenia winno nastgpi¢ nie péZniej niz w terminie 2 (dwéch)
tygodni od daty ztozenia wniosku lub Zadania, o ktérym mowa w ust. 1 powyzej.
Jezeli posiedzenie Rady Nadzorczej nie zostanie zwolane w powyzszym terminie,
wnioskodawca moze je zwola¢ samodzielnie, podajac datg¢, miejsce i
proponowany porzadek obrad. ---=---------esesecmames oo oo
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3. Zaproszenie na posiedzenie Rady Nadzorczej, zawierajace date, miejsce”i
proponowany porzadek obrad powinno zosta¢ wystane listem poleconym\ g4«
najmniej na 10 (dziesi¢¢) dni przed dniem posiedzenia Rady Nadzorczej. Uchw )
w przedmiocie nieobjetym porzadkiem obrad nie mozna podjaé, chyba 7e -
posiedzeniu obecni s3 wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej i nikt z obecnyéli'qﬁg'» %}
2g10S1 W €] SPrawie SPrZECIW, ---mm==smrssnssmmssssosomss s o
4. Posiedzenie Rady Nadzorczej moze si¢ odby¢ bez formalnego zwo%ania,}\’ sli
wszyscy jej czlonkowie wyrazg na to zgode najpdzniej w dniu posiedzen&i{
potwierdza to pismem lub ztoza podpisy na licie obecnosci. ------==smmmmm-mmmeammnmes
5. W posiedzeniach Rady Nadzorczej moga uczestniczy¢ cztonkowie Zarzadu z
gtosem doradczym. - mmmmmemamacmemmemem o mememme—eeessmeem—meeeemmeeacesne

o

§26
Uchwaly Rady Nadzorczej zapadaja bezwzgledng wigkszoscig glosow. W
przypadku réwnosci gloséw rozstrzyga glos Przewodniczgcego Rady Nadzorczej.

§27

1. Czlonkowie Rady Nadzorczej wykonuja swoje prawa i obowigzki osobiscie. -
2. Czlonek Rady Nadzorczej moze bra¢ udzial w podejmowaniu uchwat Rady,
oddajac swéj glos na pi$mie za poSrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej.
Oddanie glosu na pi$mie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku
obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej. ------=======s==-mmmmrmoonmoosssssssmnnsonsmmonooos
3. Rada moze podejmowaé uchwaly w trybie pisemnym lub przy
wykorzystaniu $rodkéw bezpo$redniego porozumiewania si¢ na odlegtos¢, w tym
przy uzyciu telekonferencji. Uchwala jest wazna, gdy wszyscy cztonkowie Rady
Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty. ------

4. Podejmowanie uchwal w trybie okreslonym w ust. 2 i ust. 3 powyzej nie
dotyczy wyboru Sekretarza Rady Nadzorczej, powotania cztonka Zarzadu oraz
odwolania i zawieszania w czynnoéciach wyzej wymienionych 0s6b, --------------
5. Szczegétowy tryb podejmowania uchwal w trybie pisemnym i przy
wykorzystaniu $rodkéw bezposredniego porozumiewania si¢ na odleglos¢
okresla Regulamin Rady Nadzorczej. --——==«s==-=r=messnsasssesmmmsnmmsnassmmmmmmosnasnemr e

§28
Obrady Rady Nadzorczej sa protokotowane. Protokoly powinny zawieraé
porzadek obrad, nazwiska i imiona obecnych cztonkéw Rady Nadzorczej, jak
réwniez innych oséb obecnych na posiedzeniu, liczbe gloséw oddanych na
poszczegdlne uchwaly oraz zdania odrebne. Protokoly powinny by¢ podpisane
przez cztonkow Rady Nadzorczej obecnych na posiedzeniu. ---------smsssmmmmosssemmms

§29
1. Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzor nad dziatalnoscig Spoétki. -=-----m----==-
2. Oprécz spraw zastrzezonych przepisami Kodeksu spotek handlowych i
innymi postanowieniami niniejszego Statutu do kompetencji Rady Nadzorczej
T L A
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a. powolywanie i odwolywanie cztonkéw Zarzadu, w tym Prezesa Zarzadu, z
~zastrzezeniem pierwszego Zarzadu Spolki; ---=====-mmmmmmmmcmm s e
b.2\ sktadanie Walnemu Zgromadzeniu wnioskow w sprawie udzielenia
‘bs‘g utorium cztonkom Zarzadu Spéiki; ----------====seem-m e
) ustalanie zasad i wysokosci wynagrodzenia z tytulu pelnienia funkcji
oﬁg ka Zarzadu, z tytulu uméw o prace oraz innych uméw zawartych z
¢ztonkami Zarzadu oraz zasad ich zatrudnienia w Spotce; ---------ssmesmmmmmmmnnennne
zatwierdzanie regulaminu Zarzadu; -----======-=----- e
e. dokonywanie wyboru biegtego rewidenta przeprowadzajacego badanie
sprawozdania finanSOWER0; ~=====rssmmmmsmrr oo oo e
f.  wydawanie opinii w sprawach objetych porzadkiem obrad Walnego
Zgromadzenia; brak opinii na co najmniej 14 (czternascie) dni przed odbyciem
Walnego Zgromadzenia poczytuje sie za brak zastrzezen co do spraw objetych
porzadkiem obrad; ----- it
g.  wyrazanie zgody na wyplate zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy. -

§30
W przypadku delegowania cztonka Rady Nadzorczej do wykonywania czynnoSci
cztonka Zarzadu, zawieszeniu ulega jego mandat w Radzie Nadzorczej i prawo do
wynagrodzenia. Z tytulu wykonywania funkgji czlonka Zarzadu delegowanemu
cztonkowi Rady Nadzorczej przystuguje odrebne wynagrodzenie okreslone w
uchwale Rady Nadzorczej. -====-=-=--- s

§31
Szczegétowy sposéb dziatania Rady Nadzorczej okreSla regulamin Rady
Nadzorczej, przyjety w drodze uchwaty przez Walne Zgromadzenie. --------=--=-----

3. WALNE ZGROMADZENIE

§32
Walne Zgromadzenie moze by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne. ----------=====smeeee-oe

§33
1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno by¢ zwotane przez Zarzad w
terminie 6 (szesciu) miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego. Jezeli Zarzad
nie zwota Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w powyzszym terminie,
Zwyczajne Walne Zgromadzenie moze zosta¢ zwolane przez Radg Nadzorcza. ----
2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad. Rada Nadzorcza ma
prawo zwola¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jeZeli uzna to za wskazane. ---
3. Porzadek obrad ustala podmiot zwotujacy Walne Zgromadzenie. --------------
4. Akcjonariusze lub akcjonariusz reprezentujacy co najmniej 1/20 (jedng
dwudziesty) kapitatu zakladowego moga zgdal zwotania Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia, jak réwniez umieszczenia okreslonych spraw w
porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie takie powinno
zosta¢é zlozone Zarzadowi pisemnie lub w postaci elektronicznej. -==------==-=----=--
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§34
Walne Zgromadzenia odbywaja si¢ w Warszawie, we Wroclawiu, w Poznani
Gdansku, w Lodzi lub w Krakowie. I ——— iy i 158

§35
Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykon
prawo glosu osobiscie lub przez petnomocnika, -----r-mm-sssmsmmmseemmms e ~

i bt i b1 1 St 11 s e

§36
1. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub inna
osoba przez niego wskazana. W razie nieobecnoéci tych osob Walne
Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu albo osoba wyznaczona przez Zarzad: ==
2. Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia wybiera si¢ sposrod 0séb
uprawnionych do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu. W przypadku gdy
Walne Zgromadzenie zwotane zostato przez akcjonariuszy upowaznionych do
tego przez sad rejestrowy, Przewodniczacym Walnego Zgromadzenia jest osoba
WyzZnaczona przez $3d FeJeStrowy. -s--=--w=srom-oemmmmsmmmmm T T T
3. Walne Zgromadzenie moze uchwali¢ swéj Regulamin okreslajacy
szczegbtowo tryb prowadzenia P 1 P

§37
Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadaja bezwzgledna wigkszo$cig glosow,
jezeli przepisy Kodeksu spotek handlowych lub Statutu nie przewiduja
WarunkOW SUPOWSZYCh, ==-==-ssssmsmmsmsmmmsemmmmmmmssmansensmsmsnssna s mmm s m e

§38
Uchwaly dotyczace emisji obligacji zamiennych i obligacji z prawem
pierwszenstwa objgcia akcji, zmiany Statutu, umorzenia akeji, podwyzszenia i
obnizenia kapitatu zaktadowego, zbycia lub wydzierzawienia przedsigbiorstwa
albo jego zorganizowanej czesci lub rozwiazania Spétki zapadaja wiekszoscia 3/4
(trzech czwartych) GHOSOW. ~-m-ssmrmmmmenmmmsamso e mss o sen oo _

§39
1. Uchwaly Walnego Zgromadzenia poza sprawami wymienionymi w Kodeksie
spétek handlowych oraz w innych postanowieniach niniejszego Statutu
Wymagajg Nastepujgce SPrawy: ------sr-sssremwssomsimomemom s ,
a. ustalanie zasad wynagradzania oraz wysoko$ci wynagrodzenia czlonkow
Rady NadzOTCzej; -—---==-r=ss=rrmrsssaromsmsssmmssen oo mms s s s
b. uchwalenie regulaminu Rady Nadzorczej; -----==-==r===rsmmmmmsmmmmmmmmmmmmmmmmm
c.  tworzenie i znoszenie kapitalow rezerwowych; ------=s-semssmcemsesoomsonocmmssmes
d.  rozwiazanie SPOYKi. ----m-mem-remmmsemmrmsesenmmnmesns e
2. 7 zachowaniem wiaéciwych przepisow prawa istotna zmiana przedmiotu
dziatalnoéci Spotki moze nastapi¢ bez obowiazku wykupu akcji, jezeli uchwata
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powzie¢ta bedzie wigkszosciga 2/3 (dwdch trzecich) gloséw w obecnosci oséb
{{prezentchych co najmniej 1/2 (potowe) kapitatu zaktadowego.-------------=-----
3y Nie wymaga zgody Walnego Zgromadzenia nabycie i zbycie nieruchomosci,
azytakowama wieczystego lub udziatu w nieruchomosci lub prawie uzytkowania
CGZYSLEZO. =rmmmmmmm e e e e i e e e

§

/

>4 V. GOSPODARKA SPOEKI

§40

1. Kapitaly wiasne Spo6tki stanowig: -—----r==mmmmmem e e
a. kapital zakladowy, =--=====mecccmcmmm e
b. kapitat zapasowy, -----—---rer=ermermrmmee oo - e
c. kapitaly rezerwowe, -=---=--nsenmuneae- - e
2. Spotka moze tworzy¢ i znosi¢ uchwaly Walnego Zgromadzenia kapitaly

rezerwowe na poczatku i w trakcie roku obrotowego. -

§41
Rok obrotowy pokrywa sie z rokiem kalendarzowym. ----====sereemmemmmmmeocaeeen

§42
1. Akcjonariusze maja prawo do udzialu w zysku wykazanym w sprawozdaniu
finansowym, zbadanym przez bieglego rewidenta, ktéry zostat przeznaczony
przez Walne Zgromadzenie do wyplaty akcjonariuszom.
2. Zysk przeznaczony do podziatu rozdziela sie pomiedzy akc;onanuszy
proporcjonalnie do liczby posiadanych akcji, a jesli akcje nie s3 catkowicie
pokryte, proporcjonalnie do wysokoéci dokonanych wptat na akcje. ---------=-=-----
3. Dzien dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy okreéla uchwata Walnego
Zgromadzenia. --- - e
4, Zarzad, za zgoda Rady Nadzorcze), moze wyptaci¢ akcjonariuszom zaliczke
na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli Spétka
posiada¢ bedzie $rodki wystarczajgce na wyplate. —==-r---smm e

V1. POSTANOWIENIA KONCOWE

§43
1. Rozwigzanie Spoétki nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. ---~-------------
2. Likwidatorami sg czlonkowie Zarzadu, chyba ze Walne Zgromadzenie

POStANOWI INACZE], ======mmnmmemmmen e e e e e e e e e b e e
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7.3. Definicje i objasnienia skrétéow

Skrét / Termin

Akcje

Definicja / Objasnienie

Akcje Emitenta

Akcje serii A

2.680.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A,

Akcjonariusz

Osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka
organizacyjna nieposiadajgcg osobowosci prawnej,
uprawniona z Akcji

ASO, Alternatywny System Obrotu, NewConnect

Alternatywny System Obrotu, o ktdrym mowa w art.
3 pkt 2 Ustawy o obrocie, organizowany przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Autoryzowany Doradca

Autoryzowany Doradca w znaczeniu, jakie nadaje
temu terminowi § 18 Regulaminu ASO, ktorym
wobec Emitenta jest CELLICA spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie

Dokument Informacyjny

Niniejszy Dokument w rozumieniu Regulacji ASO,
bedacy jedynym prawnie wigzgcym dokumentem,

zawierajgcym informacje o Emitencie oraz akcjach
serii A, sporzadzony zgodnie z wymogami
okreslonymi w Zataczniku nr 1 do Regulaminu

Alternatywnego Systemu Obrotu (rynek
NewConnect)
Dzien Dokumentu, Dzien sporzgdzenia Dokumentu Dzien, na  ktéry sporzadzono  Dokument
Informacyjnego Informacyjny, tj. dziert 18 maja 2015r.
Dz. U. Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej
Emitent, Spoétka, EC2 EC2 S.A.
Jednostka monetarna obowigzujagca w  Unii

EUR, EURO, Euro

Europejskiej

Gietda, GPW, GPW S.A., Organizator
Alternatywnego Systemu

Gietda Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Inwestor

Osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka
organizacyjna nieposiadajgcg osobowosci prawnej.

KDPW, KDPW S.A., Depozyt

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spoétka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Kodeks cywilny, K.C., KC

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny
(Dz. U. Nr 16, poz. 93 ze zm.)

Kodeks Postepowania Cywilnego, KPC

Ustawa z dnia 17 listopada 1964 r. — Kodeks
postepowania cywilnego (Dz. U. Nr 43, poz. 296, z
pdzin. zm.)

Kodeks Spétek Handlowych, KSH

Ustawa z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. — Kodeks spotek
handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037 ze zm.)

Komisja, Komisja Nadzoru, KNF

Komisja Nadzoru Finansowego

KRS Krajowy Rejestr Sadowy
NBP Narodowy Bank Polski
NIK Najwyzsza lzba Kontroli

NW?Z, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie EC2

ZWZ, Zwyczajne Walne Zgromadzenie

Zwyczajne Walne Zgromadzenie EC2
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Ordynacja podatkowa

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja
Podatkowa (tekst jednolity: Dz. U. z 2005 roku, nr 8,
poz. 60)

PKB Produkt Krajowy Brutto
Polska Klasyfikacja Dziatalnosci wprowadzona
PKD rozporzgdzeniem Rady Ministréw z dnia 20 stycznia

2004 r. (Dz. U. nr 33, poz. 289)

Rada Nadzorcza, RN

Rada Nadzorcza Electroceramics S.A.

Rada Polityki Pienieznej, RPP

Organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego,
Zadaniem RPP jest coroczne ustalanie zatozen i
realizacja polityki pienieznej panstwa. Rada ustala
wysokos¢ podstawowych stép procentowych,
okresla zasady operacji otwartego rynku oraz ustala
zasady i tryb naliczania i utrzymywania rezerwy
obowigzkowej. Zatwierdza plan finansowy banku
centralnego oraz sprawozdanie z dziatalnosci NBP

Raport Biezacy

Informacja biezgca przekazywane przez Emitenta,
sporzadzone w formie i zakresie okreslonym w
Regulaminie ASO, ujawniajaca dane zgodne z
postanowieniami Regulaminu ASO

Regulamin ASO, Regulamin Alternatywnego
Systemu Obrotu, Regulamin NewConnect

Regulamin  Alternatywnego Systemu Obrotu
uchwalony Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1
marca 2007 r. (z pézn. zm.)

Spotka Przeksztatcana EC2 Sp.z o.0.

Spétka Przeksztatcona EC2S.A.

Statut Statut EC2 S.A.

UE Unia Europejska

UOKIK Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw

Ustawa o KRS

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 roku o Krajowym
Rejestrze Sgdowym (jednolity tekst Dz. U. z 2001 r.

Ustawa o Obrocie, Ustawa o Obrocie Instrumentami
Finansowymi

Nr 17 poz. 209
z pozn.zm.)
Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie

instrumentami finansowymi (tekst jednolity: Dz. U. z
2005 roku, Nr 183, poz. 1538 z pdzn. zmianami)

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie
konkurencji
i konsumentéw (Dz. U. z 2007 r., Nr 50, poz. 331)

Ustawa o ochronie niektérych praw konsumentéw

Ustawa z dnia 2 marca 2000 r. o ochronie niektérych
praw konsumentéw oraz o odpowiedzialnosci za
szkode wyrzgdzong przez produkt niebezpieczny (Dz.
U.z 2000r. Nr 22, poz. 271, z pézn. zm.)

Ustawa o Ofercie, Ustawa o ofercie Publicznej

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach  wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych (Dz. U. 2005 Nr 184 poz.
1539 z pdin. zm.)

Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb
Fizycznych

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku
dochodowym od oséb fizycznych (tekst jednolity: Dz.
U. z 2000 roku, Nr 14, poz. 176, z pdzn. zmianami)
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Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku
dochodowym od oséb prawnych (tekst jednolity: Dz.
U. z 2000 roku, Nr 54, poz. 654, z pdzn. zmianami)

Ustawa o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od
czynnosci cywilnoprawnych (tekst jednolity: Dz. U. z
2005 roku, Nr 41, poz. 399 z pdzn. zmianami)

Ustawa o Rachunkowosci

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(tekst jednolity: Dz. U. z 2002 roku, Nr 76, poz. 694,
z péin. zmianami).

WZ, Walne Zgromadzenie

Walne Zgromadzenie EC2S.A.

Zarzad, Zarzad Spétki, Zarzad Emitenta

Zarzad EC2 S.A.

Zarzad Gietdy

Zarzad  Gietdy
Warszawie S.A.

Papierow  Wartosciowych w

Ztoty, zt, PLN

Prawny srodek ptatniczy w Rzeczypospolitej Polskiej
bedacy w obiegu publicznym od dnia 1 stycznia 1995
r. zgodnie z Ustawa z dnia 7 lipca 1994 r.
o denominacji ztotego (Dz. U. Nr 84, poz. 383, z pdzn.
zmianami)
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